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Versículo lema: Josué 11:15 

De la manera que Jehová lo había mandado a

Moisés su siervo, así Moisés lo mandó a Josué; y

Así Josué lo hizo, sin quitar palabra de todo lo que

Jehová había mandado a Moisés.

Horario 

(especial Lazkao)

9:00 Bienvenida
9:15 Clase 1
10:15 Almuerzo
11:00 Clase 2
12:00 Descanso
12:15 Clase 3
13:15 Comida y tiempo libre
14:45 Clase 4
15:30 Descanso
16:00 Clase 5
17:00 Certificados y despedida
17:15 Merienda
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¡Hola!  

Bienvenido a este segundo instituto intensivo en el local de Lazkao. Este es el instituto N.51 y 
el tema es JOSUE: UNA PERSONA COMO TU Y YO EN EL GRAN PLAN DE DIOS. El maestro es 
nuestro amigo, pastor Timoteo Darling. 

La situación de acceso a Aierdi todavía hace imposible que tengamos ahí los institutos. Pero 
gracias a Dios, sí que el ayuntamiento de Zegama y la diputación foral de Gipuzkoa han 
comenzado a dar pasos hacia el arreglo de los corrimientos de tierra que tanto nos han 
afectado. Todo está en manos de Dios y esperamos en Él, pues en su sabiduría y poder está 
llevando las cosas  según su calendario perfecto. 

Como siempre, os pedimos que apaguéis los móviles o de alguna manera que evitéis que sean una 
distracción en las sesiones. Gracias.  

Si os acordáis, los gastos del instituto en enero fueron cubiertos por un donativo del hno. Dr. 
James Hudgins. Pues de ese donativo sobró algo y nos permite pedir solo 10€ para este 
instituto, en vez de los 15€ de siempre. ¡Qué bueno es el Señor! 

Muy bien, pues disfrutemos hoy con todo nuestro corazón del Señor, de Su Palabra y del 
compañerismo con otros hermanos. En Sus manos encomendamos la actividad de hoy y 
pedimos que todo se haga para Su gloria y honor. 

Bendiciones,  
Andrés Bonikowsky 
19 de marzo de 2.022  
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Coros anteriores

CRISTO, NOMBRE GLORIOSO (Do)
Cristo, nombre glorioso, Precioso Salvador, Bello Señor.
Emanuel, Dios con nosotros. Palabra Viva, mi Redentor.

Cristo, Pastor Divino. Gloria a Tu Espíritu Consolador.
Lléname de Tu presencia, que mi alma sienta Tu santo amor.

EN MOMENTOS ASI
//En momentos así, levanto mi voz, levanto mi canto a Cristo,
En momentos así, levanto mi ser, levanto mis manos a Él. 
Cuanto te amo Dios, cuanto te amo Dios, cuanto te amo, 
Dios te amo.//

TUYO SOY (Do)
Yo no soy nada y del polvo nací, Pero tú me amas y moriste por mí.
Ante la cruz sólo puedo exclamar: Tuyo soy, tuyo soy.

Toma mis manos, te pido,

Toma mis labios, te amo,

Toma mi vida, oh Padre,

Tuyo soy, tuyo soy.

Cuando de rodillas, te miro, oh Jesús, Veo tu grandeza y mi pequeñez.
¿Qué puedo darte yo? Sólo mi ser. Tuyo soy, tuyo soy.

¡A SU LEY! (N.283) (Sol)
1. Cada estrella Dios ha hecho; Él creó la tierra y mar.
Dueño es de toda ciencia, El pasado y lo que habrá.
Y su gran sabiduría es tu guía para ver;
Es la lámpara, siempre diáfana, para en ti su plan hacer.

¡A su Ley! (¡A su Ley!) ¡A su Ley! (¡A su Ley!)

Sus promesas son verdad. ¡A su Ley! (¡A su Ley!)

Si no hallas tu lugar, si tu gozo es llorar,

Si tú tiendes a dudar, ¡A su Ley!

2. No es alguien alejado, quiere ser tu amigo fiel.
Te escucha atentamente cuando en oración con él.
Siempre anda a tu lado, no se apartará jamás,
En debilidad y necesidad, te da fuerza y dulce paz.
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ENGRANDECED A DIOS (N.14) (Do)
1. Engrandeced en alta voz el nombre del Señor.
Loores a sus obras dad y-a su merced honor.

Engrandeced a Dios, engrandeced a Dios

Engrandeced a Dios; (a Dios) Su nombre bendecid

2. Oh, celebrad el don de Dios con himnos de la grey,
Reconoced con gratitud al Salvador y Rey.
3. Delante de su trono exaltadle: es Señor;
Hosanas dad al Salvador con reverente honor.

MELODIAS DEL MARAVILLOSO CRISTO (Mi)
Admirable es Jesús y tan lleno de amor; Admirable es Jesús, mi Señor.
Es su nombre sin par, siempre a Él quiero alabar, Admirable es Jesús, mi Señor.
Es Jesús para mí el eterno Dios; Príncipe de la paz, es el Fuerte Dios.
Me salvó, me guardó para hacer el bien; Al amado Redentor doy loor, Amén.
Es Jesús para mí, la esperanza de salud; Sólo en Él hallaré la divina plenitud.
¡Qué hermoso el cielo será! ¡Gloria lo llenará! ¡Cristo allí me esperará!
¡Majestuoso cielo, asombroso cielo, qué hermoso el cielo será!
Mas hasta entonces seguiré cantando, Cantando de Jesús y de Su amor;
Hasta aquel día cuando en plena gloria veré la faz de mi Señor.
El mundo no es mi hogar, soy peregrino aquí;
En la ciudad de luz, tendré tesoros sí.
Eterno resplandor por siempre gozaré, Y la vida mundana jamás desearé.
Más quiero amarle, más quiero honrarle;
Más de Su salvación gozar, más de Su dulce amor gustar.

NUNCA DEJO DE ASOMBRARME DE SU AMOR (Do)
Yo andaba confundido en caminos de error;
Con mis dudas y tristezas yo vivía en temor.
Escuché una voz llamando, me llenó de su amor;
Me limpió de mis pecados, cuando Cristo me salvó.

//Nunca dejo de asombrarme de su amor.//
Ya que Cristo me salvó, nueva vida él me dio;
Nunca dejo de asombrarme de su amor.

Vivo lleno de alegría, Cristo mora en mi ser;
Ya no ando en tristezas, canto himnos de su ser.
He aprendido el secreto sólo hallado en Jesús:
Es la paz del redimido, en mi corazón su luz.
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OH, QUE REGALO PRECIOSO (Re)
Oh, qué regalo precioso Cristo me dio.
Llenó mi alma de gozo y me salvó.
Ahora puedo cantar en alta voz,
Y puedo testificar que Él me salvó.

Oh, qué regalo precioso, Cristo me dio.
Sin esperanza vivía y Él me amó.
Ahora quiero alabar al Salvador,
Y quiero testificar que Él me salvó.

OH SI CRISTO NO HUBIERA VENIDO (Sol) 
Oh, si Cristo no hubiera venido, a dar su vida por ti y por mí
Si a Dios él hubiera clamado: no puedo derramar mi sangre carmesí 

Oh, si no fuera por el monte Calvario
Oh, si no fuera por la rústica cruz 
Oh, si no fuera por mi buen Jesucristo
Yo estaría perdido y sin luz. 

Pero Él no rehusó beber la copa amarga, Aún cuando gotas de sangre transpiró 
Si a los ángeles del cielo clamaba, la muerte sólo mi Señor allí sufrió. 

LA SANGRE QUE CRISTO DERRAMÓ (Sol) 
La sangre que Cristo derramó por mí, cuando murió allí 
La sangre que me da fuerzas de día en día jamás perderá su poder. 

Porque alcanza la montaña más alta 
Y corre hasta el valle más bajo 
La sangre que me da fuerzas de día en día jamás perderá su poder. 

Sosiega mis dudas y calma mi dolor, seca mis lágrimas 
La sangre que me da fuerzas de día en día jamás perderá su poder. 

PORQUE EL VIVE (Sol) 
1. Dios nos envió a su Hijo Cristo; Él es amor, paz y perdón.
Por mí murió en el Calvario, mas de la tumba con poder resucitó.

Porque él vive, no temo el mañana; porque él vive, seguro estoy,
Porque yo sé, yo sé que el futuro es suyo, y que la vida vale, porque él vive hoy.

2. Grato es tener a un tierno niño, precioso don que Dios nos da.
Cuánto mejor cuando él recibe al Salvador, y vida eterna gozará.
3. Se acabará mi vida un día; enfrentaré muerte y dolor.
Mas a Jesús veré en la gloria, y reinaré con mi triunfante Salvador 
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1º Instituto Intensivo de la Biblia
Colosenses
Maestro: Misionero Tomás Gómez
Fecha: 16 de enero, 1999
Asistencia: 
Certificados: 2

2º Instituto
El Tabernáculo
Maestro: Hno. Antoni Mendoza
Fecha: 19 de junio, 1999
Asistencia: 
Certificados: 2

3º Instituto
Abraham: Aventuras en la Fe
Maestro: Misionero Marvin Robertson
Fecha: 13 de noviembre, 1999
Certificados: 2

4º Instituto
ROMANOS,
Maestro: Misionero Daniel Flower
Fecha: 1 de Abril, 2000
Asistencia: 15/3 (parcial)
Certificados: 3

5º Instituto
JOB, El Misterio del Sufrimiento
Maestro: Hno. Milton Portugal
Fecha: 23 de Septiembre, 2000
Asistencia: 14/1 (parcial)
Certificados: 3

6º Instituto
La Vida de José
Maestro: Dr. Frank Garlock
Fecha: 23 de Junio, 2001
Asistencia: 29/2 parciales
Certificados: 6

7º Instituto
Rut (en Aierdi por primera vez)
Maestro: Dr. Frank Garlock
Fecha: 1 de Junio, 2002
Asistencia: 44/1 parcial
Certificados: 18

8º Instituto, en Aierdi
Los Nombre de Dios
Maestro: Hno. Silverio Martínez
Fecha: 23 de Noviembre, 2002
Asistencia: 17/2 parciales
Certificados: 5

9º Instituto, en Aierdi
Profecía: Desde el Cielo hasta la Gloria
Maestro: Dr. Roy Ackerle
Fecha: 4 de Octubre, 2003
Asistencia: 39/2 parciales
Certificados: 11

10º Instituto, en Aierdi
La Biblia: El Libro más Amado y Odiado del Mundo
Maestro: Misionero Billy Patterson
Fecha: 7 de febrero, 2004
Asistencia: 37/5 parciales
Certificados: 10

11º Instituto, en Aierdi
Los Nombres de Cristo:
Maestro: Hno. Silverio Martínez
Fecha: 30 de octubre, 2004
Asistencia: 35/13 parciales
Certificados: 10

12º Instituto, en Aierdi
Los Salmos: El Himnario de Israel
Maestro: Hno. Fernando Corbí
Fecha: 1 de enero, 2005
Asistencia: 39/3 parciales
Certificados: 19

13º Instituto, en Aierdi
DANIEL y APOCALIPSIS
Maestro: Dr. Robert Shelton
Fecha: 9 de abril, 2005
Asistencia: 43/6 parciales
Certificados: 13

14º Instituto, en Aierdi
SANTIAGO: Una Fe que Obra
Maestro: Pastor Julio Montes
Fecha: 20 de mayo, 2006
Asistencia: 49
Certificados: 12
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15º Instituto, en Aierdi
ESDRAS: La Comunión Restaurada
Maestro: Hno. Silverio Martínez
Fecha: 14 de octubre, 2006
Asistencia: 49
Certificados/posterior: 19/1

16º Instituto, en Aierdi
5 PASEOS POR ISRAEL
Maestro: Misionero Billy Patterson
Fecha: 17 de febrero, 2007
Asistencia: 48
Certificados/posterior: 22

17º Instituto, en Aierdi
EZEQUIEL: Visiones de Gloria
Maestro: Dr. David Bell
Fecha: 15 de septiembre, 2007
Asistencia: 40/1
Certificados/posterior: 18

18º Instituto, en Aierdi
LEVÍTICO: Acercándose al Dios Santo
Maestro: Roy Lowe
Fecha: 19 de enero, 2008
Asistencia: 37/7
Certificados/posterior: 13

19º Instituto, en Aierdi
Las Naciones en el Plan de Dios
Maestro: Marvin Robertson
Fecha: 21 de febrero, 2009
Asistencia/parcial: 47/0
Certificados/posterior: 11

20º Instituto, en Aierdi
Filipenses: Cristo y el cristiano
Maestro: Joe Bowker
Fecha: 18 de abril, 2009
Asistencia/parcial: 47/2
Certificados/posterior: 20

21º Instituto, en Aierdi
Los Compañeros de Pablo
Maestro: Alfredo Caravaca
Fecha: 6 de marzo, 2010
Asistencia/parcial: 61/3
Certificados/posterior: 20

22º Instituto, en Aierdi
El Sermón del Monte
Maestro: Pastor Daniel Flower
Fecha: 15 de enero, 2011
Asistencia/parcial: 57/4
Certificados/posterior: 27

23º Instituto, en Aierdi
Gálatas: Viviendo Libres en Cristo
Maestro: Pastor Marvin Robertson
Fecha: 11 de junio, 2011
Asistencia/parcial: 76/0
Certificados/posterior: 19/0

24º Instituto, en Aierdi
2ª Pedro: Creciendo en la Gracia y el Conocimiento 
de Jesucristo (Maestro: Misionero Keith Huhta)
Fecha: 17 de septiembre, 2011
Asistencia/parcial: 56/3
Certificados/posterior: 18/0

25º Instituto, en Aierdi
Judá: Transformado por la Gracia de Dios
Maestro: Pastor Daniel Flower
Fecha: 21 de enero, 2012
Asistencia/parcial: 59/4
Certificados/posterior: 13/1

26º Instituto, en Aierdi
Santiago: Una Fe que Obra (2)
Maestro: Pastor Julio Montes
Fecha: 14 de abril, 2012
Asistencia/parcial: 64/+5
Certificados/posterior: 26/1

27º Instituto, en Aierdi
Génesis: Volviendo al Principio (1)
Maestro: Pastor Marvin Robertson
Fecha: 9 de junio, 2012
Asistencia/parcial: 52/+5
Certificados/posterior: 11/0

28º Instituto, en Aierdi
El Cielo: Nuestro Hogar Eterno
Maestro: Pastor Daniel Flower
Fecha: 9 de febrero, 2013
Asistencia/parcial: 90/+1
Certificados/posterior: 27/0
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29º Instituto, en Aierdi
Nehemías: Levantémonos y edifiquemos
Maestro: Hermano Alfredo Caravaca
Fecha: 18 de mayo, 2013
Asistencia/parcial: 88/+4
Certificados/posterior: 31/0

30º Instituto, en Aierdi
Jonás: Sumisión sin Reservas
Maestro: Pastor David Bell
Fecha: 2 de noviembre, 2013
Asistencia/parcial: 77/?
Certificados/posterior: 26/0

31º Instituto, en Aierdi
1ª Pedro: Armados para Vivir
Maestro: Pastor Timoteo Darling
Fecha: 22 de febrero, 2014
Asistencia/parcial: 76/4
Certificados/posterior: 22/0

32º Instituto, en Aierdi
Volviendo al Principio (2)
Maestro: Pastor Marvin Robertson
Fecha: 22 de febrero, 2014
Asistencia/parcial: 62/?
Certificados/posterior: 12/0

33º Instituto, en Aierdi
El Fruto del Espíritu
Maestro: Pastor Alberto Zermeño
Fecha: 13 de septiembre, 2014
Asistencia/parcial: 78/(4)
Certificados/posterior: 36/0

34º Instituto, en Aierdi
1ª Tesalonicenses: Gloria y Gozo
Maestro: Pastor Joe Bowker
Fecha: 17 de enero, 2015
Asistencia/parcial: 70/(5)
Certificados/posterior: 22/0

35º Instituto, en Aierdi
Elías: Compromiso Absoluto
Maestro: Pastor Alfredo Caravaca
Fecha: 30 de mayo, 2015
Asistencia/parcial: 79/(0)
Certificados/posterior: 24/0

36º Instituto, en Aierdi
El justo en Proverbios
Maestro: Hno. Fernando Corbí
Fecha: 5 de septiembre, 2015
Asistencia/parcial: 77/(5)
Certificados/posterior: 14/0

37º Instituto, en Aierdi
Ester: La soberanía de Dios
Maestro: Pastor Timoteo Darling
Fecha: 23 de enero, 2016
Asistencia/parcial: 92/(5)
Certificados/posterior: 19/0

38º Instituto, en Aierdi
Filemón: Un cuadro del evangelio
Maestro: Hno. Alfredo Caravaca
Fecha: 30 de abril, 2016
Asistencia/parcial: 62 (0)
Certificados/posterior: 15/0

39º Instituto, en Aierdi
Mirando hacia el Rey ungido (1)
Maestro: Pastor David Bell
Fecha: 8 de octubre, 2016
Asistencia (parciales): 96 (14)
Certificados/posterior/especial: 24/0/2

40º Instituto, en Aierdi
Jueces: Poder de Dios/Debilidad (1)
Maestro: Hno. Alfredo Caravaca
Fecha: 25 de febrero, 2017
Asistencia (parciales): 94 (9)
Certificados/posterior/especial: 16/0/0

41º Instituto, en IBEV
Jueces: Poder de Dios/Debilidad (2)
Maestro: Hno. Alfredo Caravaca
Fecha: 6 de mayo, 2017
Asistencia (parciales): ?? (?)
Certificados/posterior/especial: ?/0/0

42º Instituto, en Aierdi
La Historia de la Redención
Maestro: Hno. Jonatán Templeton
Fecha: 17 de junio, 2017
Asistencia (parciales): 55 (?)
Certificados/posterior/especial: 8/0/0 
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43º Instituto, en Aierdi
Mirando hacia el Rey ungido (2)
Maestro: Pastor David Bell
Fecha: 7 de octubre, 2017
Asistencia (parciales): 75 (?)
Certificados/posterior/especial: 12/0/0

44º Instituto, en Aierdi
Eclesiastés: Viviendo sabiamente . . .
Maestro: Pastor David Bell
Fecha: 17 de febrero, 2018
Asistencia (parciales): 76 (10)
Certificados/posterior/especial: 14/0/1

45º Instituto, en Aierdi
Las siete iglesias del Apocalipsis
Maestro: Alfredo Caravaca
Fecha: 23 de junio, 2018
Asistencia (parciales): 49 (6)
Certificados/posterior/especial: 19/0/1

46º Instituto, en Aierdi
Mirando hacia el Rey ungido (3)
Maestro: Pastor David Bell
Fecha: 24 de noviembre, 2018
Asistencia (parciales): 56 (3)
Certificados/posterior/especial: 12/0/0

47º Instituto, en Aierdi
El Evangelio de Juan
Maestro: Pastor Jonathan Templeton
Fecha: 26 de enero, 2019
Asistencia (parciales): 57 (7)
Certificados/posterior/especial: 9/0/0

48º Instituto, en Aierdi
Hageo y Zacarías
Maestro: Alfredo Caravaca
Fecha: 4 de mayo, 2019
Asistencia (parciales incluidos): 53 (7)
Certificados/posterior/especial: 6/0/0

49º Instituto, en Aierdi
Isaías: ¿En quién confías? (1)
Maestro: David Bell
Fecha: 25 de enero, 2020
Asistencia (parciales incluidos): 71 (7)
Certificados/posterior/especial: 13/0/0

50º Instituto, en el local de la IBEV
Arqueología bíblica: La tierra habla
Maestro: Andy Bonikowsky
Fecha: 19 de enero, 2022
Asistencia/parciales/online: 30/?/?
Certificados/posterior/especial: 0/0/0

51º Instituto, en el local de la IBEV
Josué: una persona como tú y yo en la gran…
Maestro: Timoteo Darling
Fecha: 19 de marzo, 2022
Asistencia/parciales/online: 0/?/?
Certificados/posterior/especial: 0/0/0
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/ŶƚƌŽĚƵĐĐŝſŶ
WĂůĂďƌĂƐ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ

WĂƌĂ ĞŶƚĞŶĚĞƌ Ă :ŽƐƵĠ Ž Ă ĐƵĂůƋƵŝĞƌ ĞƐ ŶĞĐĞƐĂƌŝŽ ƐĂďĞƌ ůŽ ƋƵĞ ůĞ ŵŽƚŝǀĞ͘
>ĂƐ ďŝŽŐƌĂĨşĂƐ ĚĞ ŵŝƐŝŽŶĞƌŽƐ ʹ ƐƵ ƉĂƐŝſŶ ƉŽƌ ĂǇƵĚĂƌ Ă ŽƚƌŽƐ͕ ƉƌĞĚŝĐĂƌ ůĂ ƉĂůĂďƌĂ ĚĞ
�ŝŽƐ͕ ĐŽŵƉĂƌƚŝƌ Ğů ĞǀĂŶŐĞůŝŽ͕ ĐƵŵƉůŝƌ ĐŽŶ ůĂ 'ƌĂŶ �ŽŵŝƐŝſŶ͘

>Ă ǀŝĚĂ ĚĞ :ŽƐƵĠ ĨƵĞ ĚŝƌŝŐŝĚĂ Ğ ŝŵƉƵůƐĂĚĂ ƉŽƌ ƵŶĂ ƉĂƐŝſŶ Ǉ ƵŶ ƉĂƚƌſŶ͘

>Ă dŝĞƌƌĂ ʹ EŽƐ ŚĂďůĂ ĚĞ ƐƵ ƉĂƐŝſŶ͘ 'ĠŶĞƐŝƐ ϭϮ͗ϭͲϳ͖ ϭϯ͗ϭϰͲϭϱ͖ ϭϱ͗ϳ͕ ϭϴͲϮϭ͖ ϭϳ͗ϴ͖ Ϯϰ͗ϳ͗
Ϯϲ͗ϯͲϰ͖ Ϯϴ͗ϭϯͲϭϰ͖ ϯϱ͗ϭϮ͖ ϰϴ͗ϯͲϰ͖ ϱϬ͗Ϯϰ͙

͞>ĂƐ ƌĂşĐĞƐ ƚĞŽůſŐŝĐĂƐ ĚĞů ůŝďƌŽ ĚĞ :ŽƐƵĠ Ǉ Ğů ƉĂƉĞů ĚĞ ůĂ ǀŝĚĂ ĚĞ :ŽƐƵĠ ĞƐƚĄŶ
ƉƌŽĨƵŶĚĂŵĞŶƚĞ ĞŶƌĂŝǌĂĚŽƐ ĞŶ Ğů ƐŽůĂƌ ĚĞ 'ĠŶĞƐŝƐ ϭϮ͘͟ ;�ĂǀŝƐ͕ Ɖ͘ ϭϳͿ
>Ă ƚŝĞƌƌĂ ƐĞ ƌĞĨŝĞƌĞ Ă ůĂ ƉƌŽŵĞƐĂ ĚĞ �ŝŽƐ ĞŶ ^Ƶ ŐƌĂŶ ƉůĂŶ ;ǀŽůƵŶƚĂĚͿ ƉĂƌĂ /ƐƌĂĞů͕
ƉĂƌĂ ůĂ ŝŐůĞƐŝĂ͕ ƉĂƌĂ Ğů ŵƵŶĚŽ Ǉ ƉĂƌĂ ƚŝ͘
^ŝŶ Ğů ĐƵŵƉůŝŵŝĞŶƚŽ ĚĞ ůĂ ƉƌŽŵĞƐĂ ĚĞ ůĂ ƚŝĞƌƌĂ ŶŽ ŚĂǇ DŝƋƵĞĂƐ ϱ͗Ϯ͖ >ƵĐĂƐ ϭ͗Ϯϲ͖
Ϯ͗ϭͲϱ͖ ,ĞĐŚŽƐ ϭ͗ϰͲϴ͖ Ŷŝ �ƉŽĐĂůŝƉƐŝƐ Ϯϭ ʹ ͞�ŝĞůŽ ŶƵĞǀŽ Ǉ ƚŝĞƌƌĂ ŶƵĞǀĂ͘͟

͞�ů ƉƌſǆŝŵŽ ĂŹŽ ĞŶ :ĞƌƵƐĂůĠŶ ʹ >ĞƐŚĂŶĄ ŚĂďĄ �/ƌƵƐŚĂůĂŝŵ
/Žŵ <ŝƉƵƌ ĞƐ ƵŶ ĐĂŵŝŶŽ͘ ^Ƶ ĐůşŵĂǆ ůůĞŐĂ ĞŶ ůĂ ĐŽŶĐůƵƐŝſŶ͕ ĐƵĂŶĚŽ ŐƌŝƚĂŵŽƐ Ğů ^ŚĞŵĄ
;�ĞƵƚ͘ ϲ͗ϰͲϱͿ͘ �ƐƚĞ ĞƐ Ğů ƉƵŶƚŽ ĐƵůŵŝŶĂŶƚĞ ĚĞ ŶƵĞƐƚƌĂ ĐŽŶĞǆŝſŶ ƉĞƌƐŽŶĂů ĐŽŶ �ŝŽƐ͘
WĞƌŽ ŶŽ ŽůǀŝĚĂŵŽƐ ŶƵĞƐƚƌŽ ƐƵĞŹŽ ŶĂĐŝŽŶĂů Ŷŝ ŶƵĞƐƚƌŽ ĚĞƐƚŝŶŽ ĞƐƉŝƌŝƚƵĂů͘ �ŽŶĐůƵŝŵŽƐ
ĚŝĐŝĞŶĚŽ͗ ͞�ů ƉƌſǆŝŵŽ ĂŹŽ ĞŶ :ĞƌƵƐĂůĠŶ͘͟ ;ĂŝƐŚůĂƚŝŶŽ͘ĐŽŵͿ

͞>Ă ƉƌŝŶĐŝƉĂů ůĞĐĐŝſŶ ƋƵĞ ƉŽĚĞŵŽƐ ƐĂĐĂƌ ĚĞ ůĂ ǀŝĚĂ ĚĞ :ŽƐƵĠ͕ ĞƐ ƋƵĞ �ŝŽƐ ĞƐ ĨŝĞů Ă ^ƵƐ
ƉƌŽŵĞƐĂƐ͘ �ŝŽƐ ůĞ ƉƌŽŵĞƚŝſ Ă �ďƌĂŚĂŵ ƋƵĞ ƐƵƐ ĚĞƐĐĞŶĚŝĞŶƚĞƐ ŚĂďŝƚĂƌşĂŶ ĞŶ ůĂ ƚŝĞƌƌĂ
Ǉ͕ ďĂũŽ :ŽƐƵĠ͕ �ŝŽƐ ƚƌĂũŽ Ăů ƉƵĞďůŽ Ă ůĂ ƚŝĞƌƌĂ ƋƵĞ �ů ŚĂďşĂ ƉƌŽŵĞƚŝĚŽ ƋƵĞ ůĞƐ ĚĂƌşĂ͘͟
;'Žƚ YƵĞƐƚŝŽŶƐ͗ :ŽƐŚƵĂͿ

͎YƵĠ ƚŝƉŽ ĚĞ ƚŝĞƌƌĂ ĞƌĂ͍
WƌŽŵĞƚŝĚĂ Ǉ ZĞŐĂůĂĚĂ ʹ 'ĠŶĞƐŝƐ ϭϮ͗ϭ͖ :ŽƐƵĠ ϭ͗ϯͲϰ
�Ğ ĚĞƐĐĂŶƐŽ ĚĞ ůĂ ƉĞƌĞŐƌŝŶĂĐŝſŶ ĞŶ Ğů ĚĞƐŝĞƌƚŽ ʹ �ĞƵƚĞƌŽŶŽŵŝŽ ϲ͗ϭϬͲϭϭ
�Ğ ĂďƵŶĚĂŶĐŝĂ ʹ �ĞƵƚĞƌŽŶŽŵŝŽ ϴ͗ϴͲϵ
�Ğ ůĂ ǀŝĐƚŽƌŝĂ ƉƌŽŵĞƚŝĚĂ ʹ �ĞƵƚĞƌŽŶŽŵŝŽ ϭϭ͗Ϯϱ
�ƵĞŶĂ ʹ :ŽƐƵĠ Ϯϯ͗ϭϯ͕ ϭϱ͕ ϭϲ͖ �ǆŽĚŽ ϯ͗ϴ͖ EƷŵĞƌŽƐ ϭϰ͗ϳ͖ �ŝĞǌ ǀĞĐĞƐ ĞŶ �ĞƵƚĞƌŽŶŽŵŝŽ
ϭ͗Ϯϱ͕ ϯϱ͖ ϯ͗Ϯϱ͖ ϰ͗Ϯϭ͕ ϮϮ͖ ϲ͗ϭϴ͖ ϴ͗ϳ͕ ϭϬ͖ ϵ͗ϲ͖ ϭϭ͗ϭϳ͘
�Ŷ Ğů �d Ǉ ĞŶ ůŽƐ ĚŽĐƵŵĞŶƚŽƐ ĂƐŝƌŝŽƐ ƐĞ ůůĂŵĂ ͨůĂ ƚŝĞƌƌĂ ƋƵĞ ĨůƵǇĞ ůĞĐŚĞ Ǉ ŵŝĞůͩ ƉŽƌ ƐƵ
ĨĞƌƚŝůŝĚĂĚ͘



<Ă͕ <Ğ͕ <ŝ͕ >Ğ Ǉ �ů ʹ ƉƌĞƉŽƐŝĐŝŽŶĞƐ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ƋƵĞ ŶŽƐ ŚĂďůĂŶ ĚĞ ƵŶ ƉĂƚƌſŶ ;ϭϭ͗ϭϱͿ
<Ă ʹ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ʹ ϭ͗ϯ͕ ϱ͕ ϭϳ͖ ϯ͗ϳ͖ ϰ͗ϴ͖ ϴ͗Ϯ͕ ϯϯ͖ ϭϯ͗ϴ͕ ;Ϯϭ͗Ϯϭ͕ ϯϮ͕ ϯϴ ʹ ŶŽ ĂƉĂƌĞĐĞͿ͕
Ϯϰ͗ϱ
<Ğ ʹ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ʹ ϭ͗ϳ͕ ϴ͖ ϰ͗ϭϬ͖ ϴ͗ϯϰ͖ ϭϬ͗ϯϱ͕ ϯϳ͖ Ϯϭ͗ϰϰ
<ŝ ʹ zĂ ƋƵĞ ʹ Ϯ͗ϭϮ͖ �ŽŵŽ ʹ ϰ͗ϭϴ͖ WĞƌŽ͕ ŵĂƐ ʹ ϱ͗ϭϰ͖ ^ĞŐƷŶ ʹ ϴ͗ϴ͖ �ŽŶĨŽƌŵĞ ʹ
ϴ͗Ϯϳ
>Ğ ʹ WĂƌĂ͕ Ă͕ �ŽŶĨŽƌŵĞ ʹ ϰ͗ϱ͖ ϭϭ͗Ϯϯ͖ ϭϯ͗ϭϱ͖ ϭϱ͗ϭ͖ ϭϴ͗ϭϭ͙͖ ϭϵ͗ϭ͙
�ů ʹ �͕ ƐĞŐƷŶ ʹ ϭϱ͗ϭϯ͖ Ϯϭ͗ϯ͖ ϮϮ͗ϵ͖

�ŝŽƐ ŶŽƐ ŚĂ ĚĂĚŽ ƵŶ ƉĂƚƌſŶ ƉĂƌĂ ŚĂĐĞƌ ƐƵ ŽďƌĂ ;DĂƚĞŽ Ϯϴ͗ϭϵͲϮϬ͖ Ϯ dŝŵŽƚĞŽ Ϯ͗ϭͲϮͿ
͎dĞŶĞŵŽƐ ůĂ ƉĂƐŝſŶ ƉĂƌĂ ĐƵŵƉůŝƌůŽ͍

:ŽƐƵĠ
hŶĂ WĞƌƐŽŶĂ DĄƐ �ŽŵŽ dƵ Ǉ zŽ �Ŷ �ů 'ƌĂŶ WůĂŶ ĚĞ �ŝŽƐ

,ĞďƌĞŽƐ ϭϬ͗ϮϯͲϯϮ ʹ DŽŝƐĠƐ͕ Ğů DĂƌ ZŽũŽ͕ ůŽƐ ŵƵƌŽƐ ĚĞ :ĞƌŝĐſ͕ ZĂŚĂď͕ 'ĞĚĞſŶ͕ �ĂƌĂĐ͙
͎Ǉ :ŽƐƵĠ͍ ;>Ă �ƵƐĞŶĐŝĂ ĚĞ :ŽƐƵĠ ĞŶ ,ĞďƌĞŽƐ ϭϭͿ

͎͞z ƋƵĠ ŵĄƐ ĚŝƌĠ͍ WƵĞƐ Ğů ƚŝĞŵƉŽ ŵĞ ĨĂůƚĂƌşĂ ƉĂƌĂ ĐŽŶƚĂƌ ĚĞ 'ĞĚĞſŶ͕ �ĂƌĂĐ͕ ^ĂŶƐſŶ͕

:ĞĨƚĠ͕ �ĂǀŝĚ͕ ^ĂŵƵĞů Ǉ ůŽƐ ƉƌŽĨĞƚĂƐ͙͟ ;,Ğď͘ ϭϭ͗ϯϮͿ͘

�ƵŶƋƵĞ Ğů ƚŝĞŵƉŽ ŶŽ ĚĂƌşĂ ƉĂƌĂ ƌĞĐŽƌĚĂƌůŽƐ Ă ƚŽĚŽƐ͕ Ğů ĂƵƚŽƌ ŝŶƐƉŝƌĂĚŽ ƉŽƌ Ğů �ƐƉşƌŝƚƵ
^ĂŶƚŽ ƐŝŶƚŝſ ůĂ ŶĞĐĞƐŝĚĂĚ ĚĞ ĂƐĞŐƵƌĂƌ ƋƵĞ ƉŽƌ ůŽ ŵĞŶŽƐ ĂůŐƵŶŽƐ ŐƵĞƌƌĞƌŽƐ ƌĞĐŝďŝĞƌĂŶ
ƵŶĂ ŵĞŶĐŝſŶ ŚŽŶŽƌşĨŝĐĂ͘ �ƵŶƋƵĞ ůĂ ůŝƐƚĂ ƐſůŽ ĞƐ ƵŶĂ ŵƵĞƐƚƌĂ ĚĞ ůŽƐ ƚĂŶƚŽƐ ůşĚĞƌĞƐ
ŵŝůŝƚĂƌĞƐ ĚĞ /ƐƌĂĞů͕ ĞƐ ĐƵƌŝŽƐŽ ƋƵĞ ƵŶ ƐŽůĚĂĚŽ ĚĞƐƚĂĐĂĚŽ ŶŽ ĨƵĞƌĂ ŝŶĐůƵŝĚŽ ĞŶ ůĂ ůŝƐƚĂ͘
�ƐĞ ĞƐƚŝŵĂĚŽ ůşĚĞƌ ĨƵĞ ĞŶƚƌĞŶĂĚŽ ƉŽƌ DŽŝƐĠƐ͕ ĚŝƌŝŐŝſ ůĂ ĐŽŶƋƵŝƐƚĂ ĚĞ �ĂŶĂĄŶ Ǉ
ĞƐƚĂďůĞĐŝſ ůĂ ƉĂǌ ƉĂƌĂ ůĂƐ �ŽĐĞ dƌŝďƵƐ ƐĞŐƷŶ ůĂƐ ĨƌŽŶƚĞƌĂƐ ĚĞĨŝŶŝĚĂƐ ƉŽƌ �ŝŽƐ͘ &ƵĞ Ğů
ŚŝũŽ ĚĞ EƵŶ͘ ^Ƶ ŶŽŵďƌĞ ĞƌĂ :ŽƐƵĠ͘ ;ƉŽƌ͗ �ŝůů �ĚĂŵƐ͕ �ŝƌĞĐƚŽƌ WƌŽŵŽĐŝŽŶĂů EĂĐŝŽŶĂů͕
KĨŝĐŝŶĂ ��͘ hh͘Ϳ

�ŚĂƌůĞƐ Z ^ǁŝŶĚŽůů͗
͞�ů ůŝďƌŽ ĚĞ :ŽƐƵĠ ƐŝƌǀĞ ĐŽŵŽ Ğů ŶĂƌƌĂƚŝǀŽ ƋƵĞ ĐŽŶĞĐƚĂ ůŽƐ ĚşĂƐ ĚĞ DŽŝƐĠƐ ĐŽŶ ůŽƐ ĚĞ
ůŽƐ ũƵĞĐĞƐ͘͟
:ŽƐƵĠ ĞŶƚŽŶĐĞƐ ĐƵŵƉůŝſ Ğů ƉĂƉĞů ĚĞ ĐŽŶĞĐƚŽƌ ĞŶ ůĂ ŚŝƐƚŽƌŝĂ ĚĞ ůĂ ƌĞĚĞŶĐŝſŶ͘

͞ĞŶ Ğů WĞƐŚŝଣƚĂ͕ Η<ĞƚĂďĂ ĚĞͲ dĂůŵŝĚĞŚ zĞƐŚƵ ΗďĂƌƌĂͲĚĞͲEƵŶ DƵƐŚĞΗ ;>ŝďƌŽ ĚĞ :ŽƐƵĠ͕
ŚŝũŽ ĚĞ EƵŶ͕ Ğů ĚŝƐĐşƉƵůŽ ĚĞ DŽŝƐĠƐͿ



>Ă >şŶĞĂ ĚĞ dŝĞŵƉŽ ĚĞ ůĂ sŝĚĂ ĚĞ :ŽƐƵĠ͗

>ŽƐ WƌŝŵĞƌŽƐ ϰϰ ĂŹŽƐ ʹ EĂĐŝĚŽ ĞŶ �ŐŝƉƚŽ͖ ƐƵĨƌŝſ ĐŽŵŽ ĞƐĐůĂǀŽ ŚĂƐƚĂ Ğů ĚşĂ ĚĞů ĠǆŽĚŽ͘
WƌŽďĂďůĞŵĞŶƚĞ ŚŝũŽ ƉƌŝŵŽŐĠŶŝƚŽ ĚĞ EƵŶ ;ϭ �ƌſŶŝĐĂƐ ϳ͗ϮϬͲϮϳͿ
� ůŽƐ ϰϱ ĂŹŽƐ ʹ �ů ƐĞƌǀŝĚŽƌ ĚĞ DŽŝƐĠƐ ƉŽƌ ϰϬ ĚşĂƐ ĞŶ Ğů DŽŶƚĞ ĚĞ ^ŝŶĂş͖ ůĂ ďĂƚĂůůĂ
ĐŽŶƚƌĂ �ŵĂůĞĐ ;�ǆŽĚŽ ϭϳ͗ϴͲϭϲͿ
� ůŽƐ ϰϳ ĂŹŽƐ ʹ hŶŽ ĚĞ ůŽƐ ĚŽĐĞ ĞƐƉşĂƐ ĞŶǀŝĂĚŽ ƉĂƌĂ ĂǀĞƌŝŐƵĂƌ ůĂ dŝĞƌƌĂ WƌŽŵĞƚŝĚĂ͘
WŽƌ ϯϴ ĂŹŽƐ ĂŶĚƵǀŽ ĐŽŶ DŽŝƐĠƐ Ğ /ƐƌĂĞů ĞŶ Ğů ĚĞƐŝĞƌƚŽ͘
� ůŽƐ ϴϱ ĂŹŽƐ ʹ :ŽƐƵĠ ŝŶƚƌŽĚƵĐĞ Ă /ƐƌĂĞů ĞŶ ůĂ dŝĞƌƌĂ WƌŽŵĞƚŝĚĂ͘ &ƵĞƌŽŶ ƐŝĞƚĞ ĂŹŽƐ ĚĞ
ŐƵĞƌƌĂ͘
� ůŽƐ ϵϮ ĂŹŽƐ ʹ ZĞƉĂƌƚŝſ͕ Ăů ůĂĚŽ ŽĞƐƚĞ ĚĞů :ŽƌĚĄŶ͕ ůĂ dŝĞƌƌĂ ĞŶƚƌĞ ůĂƐ ϭϬ ƚƌŝďƵƐ Ǉ ŵĞĚŝĂ
Ǉ ƉĂƐſ ϭϴ ĂŹŽƐ ĐŽŵŽ ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĚŽƌ ĚĞ ůĂ ĚŝƐƚƌŝďƵĐŝſŶ͘
� ůŽƐ ϭϭϬ ʹ ^ƵƐ ƷůƚŝŵĂƐ ƉĂůĂďƌĂƐ Ă /ƐƌĂĞů Ǉ ƐƵ ŵƵĞƌƚĞ

ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ Ǉ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ &ŝĞů ĚĞ DŽŝƐĠƐ
�ǆŽĚŽ ϭϳ͗ϴͲϭϰ͖ Ϯϰ͗ϭϮͲϭϯ͖ ϯϮ͗ϭϳͲϭϴ͖
�ǆŽĚŽ ϯϯ͗ϭϭ ʹ
EƷŵĞƌŽƐ ϭϭ͗ϮϰͲϯϬ͖ �ĞƵƚĞƌŽŶŽŵŝŽ ϭ͗ϯϴ Ͳ ĚĞƐĚĞ ƐƵ ũƵǀĞŶƚƵĚ
EƷŵĞƌŽƐ Ϯϳ͗ϭϴ Ͳ ͞ĞŶ Ğů ĐƵĂů ŚĂǇ ĞƐƉşƌŝƚƵ͟ ;ĞŶ :ŽƐĠ Ͳ 'ĠŶĞƐŝƐ ϰϭ͗ϯϴ Ǉ ĞŶ �ĂŶŝĞů Ͳ ϱ͗ϭͿ

ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ĚĞů ŶŽŵďƌĞ ĚĞ :ŽƐƵĠ Ǉ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ĐŽŶ :ĞƐƷƐ͕ Ğů ^ĂůǀĂĚŽƌ

EƷŵĞƌŽƐ ϭϯ͗ϴ ʹ KƐĞĂƐ ʹ ^ĂůǀĂĐŝſŶ Ž �ů ^ĂůǀĂ
͎KƐĞĂƐ͕ ŚŝũŽ ĚĞ EƵŶ͍ ͎YƵĠ ƉĂƐſ ĐŽŶ :ŽƐƵĠ͍ >Ă ĨŽƌŵĂ ŚĞďƌĞĂ Ăůůş ĞƐ ,ŽƐŚşĂ͕ ƋƵĞ
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂ ͞ƐĂůǀĂĐŝſŶ͘͟ >ƵĞŐŽ ĚĞ ƐƵƐ ĠǆŝƚŽƐ ŵŝůŝƚĂƌĞƐ Ǉ ƐƵ ĨŝĚĞůŝĚĂĚ Ă ůĂƐ ƉƌŽŵĞƐĂƐ ĚĞ
�ŝŽƐ͕ ,ŽƐŚşĂ ƌĞĐŝďŝſ ƉŽƌ DŽŝƐĠƐ ƵŶĂ ƉƌŽŵŽĐŝſŶ Ǉ ƵŶ ĐĂŵďŝŽ ĚĞ ŶŽŵďƌĞ͕ ĚĞƐĚĞ
ŵĞƌĂŵĞŶƚĞ ͞^ĂůǀĂĐŝſŶ͟ Ă ͞z,s, ĞƐ ^ĂůǀĂĐŝſŶ͟ ;EƷŵ͘ ϭϯ͗ϭϲͿ͘ �ů ũŽǀĞŶ ĨƵĞ ĞůĞǀĂĚŽ ĞŶ
ŶŽŵďƌĞ Ǉ ƌĂŶŐŽ͕ Ǉ ƐĂůŝſ Ă ĐŽŶƋƵŝƐƚĂƌ ůĂ dŝĞƌƌĂ WƌŽŵĞƚŝĚĂ͘

EƷŵĞƌŽƐ ϭϯ͗ϭϲ ʹ ͞zĂŚǀĞŚ ĞƐ ƐĂůǀĂĐŝſŶ͟
�Ŷ ŚĞďƌĞŽ͕ :ŽƐƵĠ ĞƐ zĞŚŽƐŚƵĂ Ž zŽƐŚƵĂ͕ ƋƵĞ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂ͗ ͞z,s, ΀Ğů ŶŽŵďƌĞ

ŝŵƉƌŽŶƵŶĐŝĂďůĞ ĚĞ �ŝŽƐ΁ ĞƐ ^ĂůǀĂĐŝſŶ͘͟ �ƐĞ ŶŽŵďƌĞ ĚĞďĞ ƐŽŶĂƌ ĨĂŵŝůŝĂƌ Ă ůŽƐ
ĐƌŝƐƚŝĂŶŽƐ ƋƵĞ ĞƐƚĄŶ ĐŽŶƐĐŝĞŶƚĞƐ ĚĞ ƐƵƐ ƌĂşĐĞƐ ŚĞďƌĂŝĐĂƐ͘ �ŝĞƌƚĂŵĞŶƚĞ͕ :ĞƐƷƐ ĚĞ
EĂǌĂƌĞƚ ƐĞ ůůĂŵĂďĂ zŽƐŚƵĂ Ž zĞƐŚƷĂ͘ ^ĞŐƷŶ ĞƐƚĂďůĞĐĞ �ƌƵĐĞ ^ĐŚĞŝŶ͕ ůŽƐ ĐƌŝƐƚŝĂŶŽƐ
ĐŽŵƉƌĞŶĚĞŵŽƐ ƋƵĞ Ğů ƉŽƐƚĞƌŝŽƌ ͞zŽƐŚƵĂͲzĞƐŚƷĂ͟ ĨƵĞ ůĂ ƉƵƌĂ ĞŶĐĂƌŶĂĐŝſŶ ĚĞů
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂĚŽ ͞z,s, ĞƐ ^ĂůǀĂĐŝſŶ͘͟ �ů ĐŽŵƉĂƌĂƌ ůĂƐ ĐŽƐĂƐ ĂŶƚŝŐƵĂƐ ĐŽŶ ůĂ ǀŝĚĂ Ǉ Ğů
ŵŝŶŝƐƚĞƌŝŽ ĚĞů EĂǌĂƌĞŶŽ͕ ůĂ ƚĞŽůŽŐşĂ ĐƌŝƐƚŝĂŶĂ ƉĞƌĐŝďĞ Ă :ŽƐƵĠ ĐŽŵŽ ƉƌĞĐƵƌƐŽƌ Ǉ ƚŝƉŽ
ĚĞ :ĞƐƷƐͬzĞƐŚƷĂ͘ ;�ŝůů �ĚĂŵƐͿ

ϭ͘ ^Ƶ ŶŽŵďƌĞ ƐĞ ĨŽƌŵĂ ĚĞ ĚŽƐ ƚĠƌŵŝŶŽƐ ŚĞďƌĞŽƐ͗ ;�Žď hƚůĞǇ͕ Ɖ͘ ϭͿ
ϭ͘ z,t, ;: ŵĄƐ ƵŶĂ ǀŽĐĂůͿ



Ϯ͘ ^ĂůǀĂĐŝſŶ ;KƐĞĂƐͿ
Ϯ͘ �Ɛ ĞǆĂĐƚĂŵĞŶƚĞ Ğů ŵŝƐŵŽ ŶŽŵďƌĞ ŚĞďƌĞŽ ;ĐĨ͘ ,ĞĐŚŽƐ ϳ͗ϰϱͿ ĚĞ :ĞƐƷƐ ;DĂƚĞŽ

ϭ͗ϮϭͿ

zĞŚŽƐŚƵĂ Ž zŽƐŚƵĂ ʹ :ŽƐƵĠ ;^Ƶ ŽďƌĂ ƚĞƌƌĞŶĂů ʹ ,ĞďƌĞŽƐ ϰ͗ϳͿ
zŽƐŚƵĂ Ž zĞƐŚƷĂ ʹ :ĞƐƷƐ ;^Ƶ ŽďƌĂ ĞƚĞƌŶĂů ʹ ,ĞďƌĞŽƐ ϭϬ͗ϭϮͲϭϰͿ

ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ƉƷďůŝĐĂŵĞŶƚĞ ůĂ ƐƵĐĞƐŝſŶ͕ ƉŽƌ ŽƌĚĞŶ ĚĞ �ŝŽƐ ʹ EƷŵĞƌŽƐ Ϯϳ͗ϭϴͲϮϯ͖
�ĞƵƚĞƌŽŶŽŵŝŽ ϭ͗ϯϴ͖ ϯϭ͗ϭͲϴ͖ ϯϰ͗ϵ
;DŽŝƐĠƐ͕ ƉŽƌ ŽƌĚĞŶ ĚĞ �ŝŽƐ͕ ƉƵƐŽ Ă :ŽƐƵĠ ĂŶƚĞ Ğů ƐƵŵŽ ƐĂĐĞƌĚŽƚĞ Ǉ ĚĞůĂŶƚĞ ĚĞ ƚŽĚĂ ůĂ
ĂƐĂŵďůĞĂ͕ ƉĂƌĂ ĐŽŶĨĞƌŝƌůĞ ƉƷďůŝĐĂŵĞŶƚĞ ůĂ ƐƵĐĞƐŝſŶ ;Eŵ͘ Ϯϳ͗ϭϴͲϮϯ͖ �ƚ͘ ϭ͗ϯϴͿ

:ŽƐƵĠ͕ ƵŶ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ĞŶ ůĂ WƌŽŵĞƐĂ ĚĞ :ĞŚŽǀĄ ʹ EƷŵ͘ ϭϰ͗ϭͲϵ͕ ϭϭ͕ ϯϬ͖ ,Ğď͘ ϯ͗ϭϵ

�ů ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ĐŽŶƚƌĂ :ŽƐƵĠ͗ EƷŵĞƌŽƐ ϭϰ͗ϭͲϭϬ

:ŽƐƵĠ ^ĂƚŝƐĨĞĐŚŽ͕ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ĞŶ ƐĞŐƵŝƌ Ă :ĞŚŽǀĄ Ͳ EƷŵĞƌŽƐ ϯϮ͗ϴͲϭϮ

͞/ŵǇŽƐŚƵĂĞů͟ ʹ ͺͺͺͺͺͺͺͺ :ŽƐƵĠ͕ �ŝŽƐ ʹ :ŽƐƵĠ ϭ͗ϭͲϵ͖ ϲ͗ϳ ;DĂƚĞŽ ϭ͗Ϯϯ ʹ �ŵĂŶƵĞůͿ

:ƵĂŶ �ĂůǀŝŶŽ͗ ͞�ƵĂŶĚŽ Ğů ŚŽŵďƌĞ ĞƐ ƋƵŝƚĂĚŽ͕ ƉŽƌ ůĂ ŵƵĞƌƚĞ Ǉ ĨƌĂĐĂƐĂŶ ĞŶ ŵĞĚŝŽ ĚĞ
ƐƵƐ ĐĂƌƌĞƌĂƐ͕ ůĂ ĨŝĚĞůŝĚĂĚ Ǉ ůĂƐ ƉƌŽŵĞƐĂƐ ĚĞ �ŝŽƐ ŶƵŶĐĂ ĨĂůůĂŶ͘ ͙ĐƵĂŶĚŽ �ŝŽƐ ƐĞ ůůĞǀĂ Ă
ĂƋƵĞůůŽƐ Ă ƋƵŝĞŶĞƐ ŚĂ ĂĚŽƌŶĂĚŽ ĐŽŶ ĚŽŶĞƐ ;ŚĂďŝůŝĚĂĚĞƐͿ ĞƐƉĞĐŝĂůĞƐ͕ ƚŝĞŶĞ ŽƚƌŽƐ ůŝƐƚŽƐ͕
ƉƌĞƉĂƌĂĚŽƐ ƉĂƌĂ ƚŽŵĂƌ ƐƵƐ ůƵŐĂƌĞƐ͙ ^Ƶ ŝŶŵĞŶƐŽ ƉŽĚĞƌ ŶŽ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ ƐƵũĞƚŽ Ă ĞůůŽƐ
;Ŷŝ ^Ƶ ŽďƌĂ ĚĞƚĞŶŝĚĂ ƉŽƌ ůĂ ĨĂůƚĂ ĚĞ ĞůůŽƐͿ͘͟

>ĂƐ WĂůĂďƌĂƐ ĚĞ :ĞŚŽǀĄ Ă :ŽƐƵĠ

�ŝŽƐ ůĞ ůůĂŵſ ʹ ϭ͗ϭͲϮ ĞŶ Ğů ƉĞŽƌ ŵŽŵĞŶƚŽ͘ DŽŝƐĠƐ ŚĂ ŵƵĞƌƚŽ Ǉ ŚĂǇ ƵŶ ƌşŽ
ĨƵƌŝŽƐŽ ƉŽƌ ĐƌƵǌĂƌ͘ EŽ ŚĂǇ ƚŝĞŵƉŽ ƉĂƌĂ ůůŽƌĂƌ ůĂ ŵƵĞƌƚĞ ĚĞ ƚƵ ŵĞŶƚŽƌ͘ zĂ ŚĂǇ ƋƵĞ
ĐŽŐĞƌ ůĂƐ ƌŝĞŶĚĂƐ Ǉ ƐĞŐƵŝƌ ĂĚĞůĂŶƚĞ͘ �ůŐƵŝĞŶ͕ ĐŽŵŽ ƵŶ DŽŝƐĠƐ͕ ƚŝĞŶĞ ƋƵĞ ƐĞƌ ĞŶƚĞƌƌĂĚŽ
ƉĞƌŽ ůĂ ƉƌŽŵĞƐĂ ƐŝŐƵĞ ĞŶ ƉŝĞ͘

͞>ĞǀĄŶƚĂƚĞ͟ Ͳ ϭ͗Ϯ͖ ϳ͗ϭϬ͖ ϴ͗ϭ ;ƋƵŵ ͲŝŵƉĞƌĂƚŝǀŽͿ
>Ă ƉĂůĂďƌĂ͕ ĞŶ ƐƵƐ ĚŝĨĞƌĞŶƚĞƐ ĨŽƌŵĂƐ͕ ƐĞ ĞŶĐƵĞŶƚƌĂ ƉŽƌ ƚŽĚŽ Ğů
ůŝďƌŽ ʹ ϭ͗ϭϲ͖ ϳ͗Ϯϲ͖ ϴ͗ϯ͕ ϭϬ͖ ϭϴ͗ϰ͕ ϴ

>Ă WƌŽŵĞƐĂ͗
sŝĐƚŽƌŝĂ ĞŶ ůĂƐ �ĂƚĂůůĂƐ ʹ �ĞƵƚĞƌŽŶŽŵŝŽ ϳ͗ϭͲϮ͖ :ŽƐƵĠ ϭ͗ϯ͕ ϱ͖ Ϯ͗ϭϰ͖
Ϯ͗Ϯϰ͖ ϲ͗Ϯ͖ ϲ͗ϭϲ͖ ϴ͗ϭ͕ ϳ͖ ϭϬ͗ϴ͕ ϭϵ͕ Ϯϱ͕ ϯϬ͖ ϭϭ͗ϲ͖ Ϯϯ͗ϭϬ͘



^Ƶ WƌĞƐĞŶĐŝĂ ʹ ϭ͗ϱ͕ ϵ ;,ĞďƌĞŽƐ ϭϯ͗ϱͲϲͿ

ͨĐŽŵŽ ĞƐƚƵǀĞ ĐŽŶ DŽŝƐĠƐ͕ ĞƐƚĂƌĠ ĐŽŶƚŝŐŽͩ ͋YƵĠ ƚƌĞŵĞŶĚĂ
ƉƌŽŵĞƐĂ͊ �ƐƚĂ ĞƐ ůĂ ŵŝƐŵĂ ĐůĂƐĞ ĚĞ ĨƌĂƐĞ ƋƵĞ ƐĞ ƵƐſ ĐƵĂŶĚŽ �ŝŽƐ
ůůĂŵſ Ă DŽŝƐĠƐ ;ĐĨ͘ 'ĠŶĞƐŝƐ Ϯϲ͗ϯ͖ ϯϭ͗ϯ͖ �ǆŽĚŽ ϯ͗ϭϮ͖ �ĞƵƚĞƌŽŶŽŵŝŽ
ϯϭ͗ϲ͕ ϴͿ ͋>Ă ƉƌŽŵĞƐĂ ĞƌĂ ůĂ ƉƌĞƐĞŶĐŝĂ ƉĞƌƐŽŶĂů ĚĞ z,t,͊

�ǆŝƚŽ WĞƌƐŽŶĂů ʹ ϭ͗ϳͲϴ
WŽƌ ŐƵĂƌĚĂƌ ʹ >Ă ŵĞĚŝƚĂĐŝſŶ ;WƌŽǀ͘ ϰ͗Ϯϯ͖ >ƵĐĂƐ ϲ͗ϰϱͿ
WŽƌ ĐƵŵƉůŝƌ ĐŽŶ ůĂ ůĞǇ ʹ ϭ͗ϳͲϴ ;^ĂŶƚŝĂŐŽ ϭ͗ϮϮͿ

^Ƶ �ĞŵĂŶĚĂ Ͳ �ƐĨƵĠƌǌĂƚĞ ʹ ϭ͗ϲ͕ ϳ͕ ϵ
^Ğ ǀĂůŝĞŶƚĞ ʹ ϭ͗ϲ͕ ϳ͕ ϵ
EŽ ŚĂǇ ĞŶĞŵŝŐŽ ƉĞŽƌ ƋƵĞ Ğů ƚĞŵŽƌ ;Ϯ dŝŵŽƚĞŽ ϭ͗ϳͿ

�ŝŽƐ ŶŽƐ ŚĂ ůůĂŵĂĚŽ ʹ :ƵĂŶ ϮϬ͗Ϯϭ͖ DĂƚĞŽ Ϯϴ͗ϭϵ͕ ϮϬ

>Ă ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ Ž dƌĂďĂũŽ ĚĞ :ŽƐƵĠ ʹ ϭ͗ϲ͖ ϭϰ͗ϭ͖ ϭϯ͗ϭͲϳ͖ ϭϵ͗ϭ

�ů ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ĚĞů >ŝĚĞƌĂǌŐŽ ĚĞ :ŽƐƵĠ

�Ă ſƌĚĞŶĞƐ Ă ůŽƐ ŚŝũŽƐ ĚĞ /ƐƌĂĞů ʹ ϭ͗ϭϬͲϭϴ

>ŽƐ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ĚĞ ZĂŚĂď Ǉ ĚĞ ůŽƐ WƵĞďůŽƐ �ŶĞŵŝŐŽƐ ƐŽďƌĞ :ĞŚŽǀĄ͕ :ŽƐƵĠ Ğ
/ƐƌĂĞů ʹ Ϯ͗ϵͲϭϭ͘ ;͎,ĂƐƚĂ ĚſŶĚĞ ŚĂ ĐŽƌƌŝĚŽ ƚƵ ƚĞƐƚŝŵŽŶŝŽ Ͳ ϭ dĞƐĂůŽŶŝĐĞŶƐĞƐ ϭ͗ϰͲϭϬͿ

:ŽƐƵĠ Ğ /ƐƌĂĞů ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ Ğů ZşŽ :ŽƌĚĄŶ ʹ :ŽƐƵĠ ϯ

�ŝŽƐ ůĞ ĞŶŐƌĂŶĚĞĐĞ ĚĞůĂŶƚĞ ĚĞ ůŽƐ ŚŝũŽƐ ĚĞ /ƐƌĂĞů ʹ ϯ͗ϳ͖ ϰ͗ϭϰ

:ŽƐƵĠ Ǉ >ĂƐ WŝĞĚƌĂƐ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ʹ ϰ͗ϳ͖ ϰ͗ϮϬͲϮϰ͖ ϳ͗Ϯϲ͗ ϴ͗Ϯϵ͕ ϯϬͲϯϱ͖
ϭϬ͗Ϯϳ ʹ �ƐƚĂƐ ͞ƉŝĞĚƌĂƐ ĞŶ 'ŝůŐĂů ůĞƐ ƌĞĐŽƌĚĂďĂ ƋƵĞ �ŝŽƐ ƐŝĞŵƉƌĞ ĐƵŵƉůĞ ƐƵ WĂůĂďƌĂ Ǉ
ůůĞǀĂ Ă ƐƵ ƉƵĞďůŽ ŽďĞĚŝĞŶƚĞ Ăů ůƵŐĂƌ ĚĞ ůĂ ďĞŶĚŝĐŝſŶ͘͟ ;^ĞĂŵŽƐ &ƵĞƌƚĞƐ͗ :ŽƐƵĠ͕ ϴϰͿ͘
�ĞƵƚĞƌŽŶŽŵŝŽ ϲ͗ϭϮͲϭϱ͖ ϴ͗ϳͲϭϰ Ͳ

:ŽƐƵĠ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ůĂ WĂƐĐƵĂ ʹ ϱ͗ϭͲϭϮ
>Ă ŝŵƉŽƌƚĂŶĐŝĂ ĚĞ ůĂ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ Ͳ

�ů ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ĚĞ :ŽƐƵĠ ʹ ϱ͗ϭϯͲϭϱ
͞YƵŝƚĂƌƐĞ Ğů ĐĂůǌĂĚŽ ĞƌĂ ƵŶĂ ƐĞŹĂů ĚĞ ƌĞƐƉĞƚŽ ƉĂƌĂ ĐŽŶ �ŝŽƐ͟ ;EƵĞǀŽ DĂŶƵĂů͙
Ɖ͘ ϮϱϬͿ



:ŽƐƵĠ ƚƵǀŽ ƵŶ ĞŶĐƵĞŶƚƌŽ ĐŽŶ Ğů ΗWƌşŶĐŝƉĞ ĚĞů ĞũĠƌĐŝƚŽ ĚĞů ^ĞŹŽƌΗ͕ ƋƵŝĞŶ ŝďĂ Ă
ĚŝƌŝŐŝƌ ůĂ ďĂƚĂůůĂ ʹ;>ƵŝƐ ĚĞ DŝŐƵĞů ĞƐĐƵĞůĂďşďůŝĐĂ͘ĐŽŵͿ

�Žď hƚůĞǇ͗
� ůŽ ŵĞũŽƌ ƵŶĂ ƚĞŽĨĂŶşĂ͘ ͞�Ɛ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂƚŝǀŽ ƋƵĞ Ğů ƚĠƌŵŝŶŽ ƉĂƌĂ ͞ǀĂƌſŶ͟ ŶŽ ĞƐ Ğů
ƚĠƌŵŝŶŽ ŶŽƌŵĂů ĚĞ ͞ĂĚĂŵ͕͟ ƐŝŶŽ Ğů ĚĞ ͞ŝƐŚ͟ ƋƵĞ ƉƵĞĚĞ ƌĞĨĞƌŝƌƐĞ Ă ƵŶ ƐĞƌ ĞƐƉŝƌŝƚƵĂů ;�ǆ͘
ϭϱ͗ϯ͖ /ƐĂ͘ ϰϮ͗ϭϯͿ͘ �ů ŵŝƐŵŽ ƐŝŵďŽůŝƐŵŽ ĚĞ ƵŶ ĄŶŐĞů ĐŽŶ ƵŶĂ ĞƐƉĂĚĂ ĚĞƐĞŶǀĂŝŶĂĚĂ
ƚĂŵďŝĠŶ ĞƐƚĄ ĞŶ EƷŵĞƌŽƐ ϮϮ͗ϯϭ Ǉ ĞŶ ϭ �ƌſŶŝĐĂƐ Ϯϭ͗ϭϲ͘ �ƉĂƌĞŶƚĞŵĞŶƚĞ ůĂ ĞƐƉĂĚĂ
ĚĞƐĞŶǀĂŝŶĂĚĂ ĞƌĂ ƉĂƌĂ ĂƐĞŐƵƌĂƌůĞ Ă :ŽƐƵĠ ƋƵĞ z,t, ƉĞůĞĂƌşĂ ƉŽƌ ĞůůŽƐ ;�ĞƵƚ͘ ϭ͗ϯϬͿ
>Ă ƉƌĞŐƵŶƚĂ ĚĞ :ŽƐƵĠ ǀ͘ ϭϯď͘
s͘ ϭϰ Ͳ ͞EŽ͟ Ͳ ^Ğ ƉƵĞĚĞ ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƌ ĚĞ ƚƌĞƐ ŵĂŶĞƌĂƐ͗ ;ϭͿ͟ŶŽ͖͟ ;ϮͿ ͞ Ŷŝ ůŽ ƵŶŽ Ŷŝ ůŽ ŽƚƌŽ͖͟
Ž ;ϯͿ ͞ĞĨĞĐƚŝǀĂŵĞŶƚĞ͟
͞WƌşŶĐŝƉĞ ĚĞů ĞũĠƌĐŝƚŽ ĚĞ :ĞŚŽǀĄ͟ Ͳ Ğů ƷŶŝĐŽ ůƵŐĂƌ ĞŶ Ğů �d ĚŽŶĚĞ ƐĞ ƵƐĂ ĞƐƚĞ ƚşƚƵůŽ
ĐŽŵƉůĞƚŽ͘
s͘ ϭϰď Ͳ >Ă ƌĞƐƉƵĞƐƚĂ ĚĞ :ŽƐƵĠ Ͳ ƐĞ ƉŽƐƚƌſ ƐŽďƌĞ ƐƵ ƌŽƐƚƌŽ ĞŶ ƚŝĞƌƌĂ͕ ůĞ ĂĚŽƌſ Ǉ ůĞ ĚŝũŽ
͞ƋƵĞ ĚŝĐĞ ŵŝ ^ĞŹŽƌ Ă ƐƵ ƐŝĞƌǀŽ͟ Ͳ ,ĞĐŚŽƐ ϵ͗ϱ Ͳ ůĂ ĐŽŶǀĞƌƐŝſŶ ĚĞ WĂďůŽ ͎͞YƵŝĠŶ ĞƌĞƐ
^ĞŹŽƌ͍͟
͞�ƐƚĞ ƌĞůĂƚŽ ĞƐ ƐŝŵŝůĂƌ Ăů ĞŶĐƵĞŶƚƌŽ ĚĞ DŽŝƐĠƐ ĐŽŶ �ŝŽƐ ĞŶ ůĂ ǌĂƌǌĂ ĞŶ ůůĂŵĂƐ Ͳ �ǆ͘ ϯ͗ϱ͘
�ů ŵĂŶĚĂƚŽ ĚĞů �ĂƉŝƚĄŶ Ͳ ͞YƵŝƚĂ Ğů ĐĂůǌĂĚŽ ĚĞ ƚƵƐ ƉŝĞƐ͟ ƵŶĂ ƐĞŹĂů ĚĞ ƌĞƐƉĞƚŽ Ž
ĂĚŽƌĂĐŝſŶ͘

͞�Ɛ ŵĄƐ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚĞ ƌĞĐŽŶŽĐĞƌ ůĂ ƉŽƐŝĐŝſŶ ĚĞ �ŝŽƐ ƋƵĞ Ğů ƉůĂŶ ;ǀŽůƵŶƚĂĚͿ ĚĞ
�ŝŽƐ͘ ;�ĂǀŝƐ͕ Ɖ͘ ϱϯͿ

:ŽƐƵĠ ƵŶ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ DŝůŝƚĂƌ ʹ �ǆŽĚŽ ϭϳ͗ϴͲϭϲ͗ :ŽƐƵĠ ϲ

:ŽƐƵĠ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ Ğů &ƌĂĐĂƐŽ ʹ :ŽƐƵĠ ϳ ;>Ă �ŽĚŝĐŝĂ ʹ ^ĂŶƚŝĂŐŽ ϭ͗ϭϰͿ
͞>ŽƐ ĐŽƌĂǌŽŶĞƐ ĚĞ ůŽƐ ĐĂŶĂŶĞŽƐ ƐĞ ŚĂďşĂŶ ĚĞƌƌĞƚŝĚŽ ĐƵĂŶĚŽ ƐĞ ĞŶƚĞƌĂƌŽŶ ĚĞ ůĂƐ
ĐŽŶƋƵŝƐƚĂƐ ĚĞ /ƐƌĂĞů ;Ϯ͗ϭϭͿ͘ WĞƌŽ ĂŚŽƌĂ ůĂ ĐŽƐĂ ĞƐƚĂďĂ Ăů ƌĞǀĠƐ ͋Ǉ ĞƌĂŶ ůŽƐ ũƵĚşŽƐ
ůŽƐ ƋƵĞ ƚĞŶşĂŶ Ğů ĐŽƌĂǌſŶ ĚĞƌƌĞƚŝĚŽ ĐŽŵŽ Ğů ĂŐƵĂ͊͟ tĂƌƌĞŶ t͘ tŝĞƌƐďĞ͕
͞^ĞĂŵŽƐ &ƵĞƌƚĞƐ͗ :ŽƐƵĠ͕͟ Ɖ͘ ϳϵͲϴϬ͕ �ĚŝƚŽƌŝĂů WŽƌƚĂǀŽǌ͕ ϭϵϵϯͿ

>Ă WƌŽŚŝďŝĐŝſŶ͗ :ŽƐƵĠ ϲ͗ϭϵ ;�ĞƵƚĞƌŽŶŽŵŝŽ ϳ͗ϮϮ͕ ϮϱͲϮϲͿ
>Ă WĂůĂďƌĂ ͞ĂŶĂƚĞŵĂ͟ ʹ ϲ ǀĞĐĞƐ
�ů ƉĞĐĂĚŽ ʹ ĞƌƌĂƌ Ğů ďůĂŶĐŽ͟
�ů ŶŽŵďƌĞ �ĐŽƌ ƐŝŐŶŝĨŝĐĂ ͞ƚƵƌďĂĐŝſŶ͟
͞�ů ŵŽŶƚſŶ ĚĞ ƉŝĞĚƌĂƐ ƋƵĞ ƋƵĞĚſ ĞŶ Ğů ǀĂůůĞ ƐĞƌşĂ ƵŶ ƌĞĐŽƌĚĂƚŽƌŝŽ ĚĞ ƋƵĞ �ŝŽƐ
ĞƐƉĞƌĂ ƋƵĞ ƐƵ ƉƵĞďůŽ ŽďĞĚĞǌĐĂ ƐƵ WĂůĂďƌĂ͕ Ǉ ƋƵĞ Ɛŝ ŶŽ ůŽ ŚĂĐĞŶ͕ �ů ĚĞďĞ
ũƵǌŐĂƌůŽƐ͘͟ ;^ĞĂŵŽƐ &ƵĞƌƚĞƐ͗ :ŽƐƵĠ͕ Ɖ͘ ϴϰͿ



:ŽƐƵĠ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ůĂ �ĞƌƌŽƚĂ ĞŶ sŝĐƚŽƌŝĂ ʹ :ŽƐƵĠ ϴ ;^&͗ :ŽƐƵĠ͕ Ɖ͘ϴϲͿ
WĂůĂďƌĂƐ ĚĞ ĄŶŝŵŽ ϴ͗ϭ ;�ĞƌƌŽƚĂ͕ &ƌĂĐĂƐŽ ʹ �ŽŶĨĞƐŝſŶ ʹ �ŶŝŵŽ͕ >ĞǀĄŶƚĂƚĞͿ
�ŝŽƐ ĚĂ Ğů ƉůĂŶ ĚĞ ůĂ ĐŽŶƋƵŝƐƚĂ Ă :ŽƐƵĠ ϴ͗Ϯ
:ŽƐƵĠ ŽďĞĚĞĐŝſ Ǉ ŶŽ ƐĞ ĐĂŶƐſ ʹ ϴ͗ϭϴ͕ Ϯϲ
>ĂƐ ƉŝĞĚƌĂƐ ĐŽŶŵĞŵŽƌĂƚŝǀĂƐ ʹ ϴ͗Ϯϵ ʹ ͙͞ƵŶ ƌĞĐŽƌĚĂƚŽƌŝŽ ĚĞ ůĂ ǀŝĐƚŽƌŝĂ ĚĞ /ƐƌĂĞů
ƐŽďƌĞ Ğů ĞŶĞŵŝŐŽ͘͟ ;^&͗ :ŽƐƵĠ͕ Ɖ͘ ϵϮͿ

:ŽƐƵĠ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ƵŶ �ůƚĂƌ ʹ ϴ͗ϯϬͲϯϱ ;�ů �ƵĂƌƚŽ DŽŶƵŵĞŶƚŽ WƷďůŝĐŽͿ
>Ă ƉĂƐŝſŶ Ǉ Ğů ƉĂƚƌſŶʹ ͞ƉŽƌ ĚĂƌ Ă /ƐƌĂĞů ůĂ ŽƉŽƌƚƵŶŝĚĂĚ ĚĞ ŚĂĐĞƌ ƵŶ ŶƵĞǀŽ
ĐŽŵƉƌŽŵŝƐŽ ĐŽŶ ůĂ ĂƵƚŽƌŝĚĂĚ ĚĞ :ĞŚŽǀĄ͕͟ Ǉ ƉŽƌ ŽďĞĚĞĐĞƌ ůĂ WĂůĂďƌĂ ĚĞ �ŝŽƐ͘
;�ĞƵƚ͘ Ϯϳ͗ϭͲϴ Ǉ �ǆŽĚŽ ϮϬ͗ϮϱͿ ;^&͗ :ŽƐƵĠ͕ Ɖ͘ ϵϮͿ

�ƵĂŶĚŽ :ŽƐƵĠ ŶŽ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ Ă :ĞŚŽǀĄ ʹ :ŽƐƵĠ ϵ͗ϭϰ
͞>ŽƐ ůşĚĞƌĞƐ ĚĞ /ƐƌĂĞů ĂĚŽƉƚĂƌŽŶ Ğů ͞ŵĠƚŽĚŽ ĐŝĞŶƚşĨŝĐŽ͟ ĞŶ ǀĞǌ ĚĞů ŵĠƚŽĚŽ
ĞƐƉŝƌŝƚƵĂů͘ �ĞƉĞŶĚŝĞŶĚŽ ĚĞ ƐƵƐ ƉƌŽƉŝŽƐ ƐĞŶƚŝĚŽƐ͕ ĞǆĂŵŝŶĂƌŽŶ ůŽƐ ͞ŚĞĐŚŽƐ͕͟
ĚŝƐĐƵƚŝĞƌŽŶ Ğů ĂƐƵŶƚŽ Ǉ ĞƐƚƵǀŝĞƌŽŶ ĚĞ ĂĐƵĞƌĚŽ ĞŶ ƐƵ ĐŽŶĐůƵƐŝſŶ͘ dŽĚŽ ĞƌĂ ŵƵǇ
ůſŐŝĐŽ Ǉ ĐŽŶǀŝŶĐĞŶƚĞ͕ ƉĞƌŽ ĞƐƚĂďĂŶ ĞƋƵŝǀŽĐĂĚŽƐ͘͟ ^&͗ :ŽƐƵĠ͕ Ɖ͘ ϭϬϬͿ

:ŽƐƵĠ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ĐŽŶ ^Ƶ WĂůĂďƌĂ ʹ :ŽƐƵĠ ϵ͗ϭϵ͕ ϮϮͲϮϯ͕ ϮϲͲϮϳ͖ ϭϬ͗ϲͲϳ
^ĂůŵŽ ϭϱ͗ϰ

:ŽƐƵĠ Ǉ >ŽƐ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ZĞǇĞƐ ĚĞ >ŽƐ �ŵŽƌƌĞŽƐ ʹ ϭϬ

�ů ƐŽů Ǉ ůĂ ůƵŶĂ ;ϭϬ͗ϭϮͲϭϯͿ ʹ ͎ƐŝŵďſůŝĐĂŵĞŶƚĞ Ž ƌĞĂů͍
͞�ů ĞǆƉĞƌƚŽ ĞŶ �ŶƚŝŐƵŽ dĞƐƚĂŵĞŶƚŽ͕ 'ůĞĂƐŽŶ >͘ �ƌĐŚĞƌ͕ ƐĞŹĂůĂ ƋƵĞ ůĂ ĨƌĂƐĞ ͞Ǉ
ŶŽ ƐĞ ĂƉƌĞƐƵƌſ Ă ƉŽŶĞƌƐĞ͟ ĚĞů ǀĞƌƐşĐƵůŽ ϭϯ͕ ŝŶĚŝĐĂ ͞ƵŶ ƌĞƚƌĂƐŽ ĚĞů ŵŽǀŝŵŝĞŶƚŽ͟
Ǉ ŶŽ ƵŶĂ ĚĞƚĞŶĐŝſŶ ĐŽŵƉůĞƚĂ͘͟ ;^&͗ :ŽƐƵĠ͕ Ɖ͘ ϭϬϱͲϭϬϲͿ

�ů ůŝďƌŽ ĚĞ :ĂƐĞƌ ʹ �ĂƉşƚƵůŽ ϴϵ͘ >Ă ƚŽŵĂ ĚĞ >Ă dŝĞƌƌĂ

ϴ͘ ͞�ů ƐŽů Ǉ ůĂ ůƵŶĂ ƐĞ ƋƵĞĚĂƌŽŶ ƋƵŝĞƚŽƐ ĞŶ Ğů ĐŝĞůŽ͕ Ǉ dƷ� ƚĞ ůĞǀĂŶƚĂƐƚĞ ĞŶ ƚƵ ŝƌĂ
ĐŽŶƚƌĂ ŶƵĞƐƚƌŽƐ ŽƉƌĞƐŽƌĞƐ Ǉ ŽƌĚĞŶĂƐƚĞ dƵƐ ũƵŝĐŝŽƐ ƐŽďƌĞ ĞůůŽƐ

hŶ ƚƌĂďĂũŽ ĐŽŵƉůĞƚŽ͕ ͞ĐŽŵŽ :ĞŚŽǀĄ �ŝŽƐ ĚĞ /ƐƌĂĞů ƐĞ ůŽ ŚĂďşĂ ŵĂŶĚĂĚŽ͟ ;ϭϬ͗ϰϬͿ
͞^ŝŶ ĚĞũĂƌ ŶĂĚĂ͟ ʹ ͞ůŽ ũŝƐŚŝƌ ƐĂƌŝĚ͟ ʹ ĐŝŶĐŽ ǀĞĐĞƐ ʹ ͞ŶŽ ĚĞũſ ƵŶ ƌĞŵĂŶĞŶƚĞ Ž
ƐŽďƌĞǀŝǀŝĞŶƚĞƐ͘͟

:ŽƐƵĠ ĐŽŶĨşĂ ĞŶ ůĂ ƉƌŽŵĞƐĂ ĚĞ :ĞŚŽǀĄ ʹ ϭϬ͗ϴ͕ ϭϰ͕ ϭϵ͕ Ϯϱ͕ ϰϮ

:ŽƐƵĠ Ǉ >Ă ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ DŝůŝƚĂƌ ĞŶ Ğů EŽƌƚĞ ʹ ϭϭ
hŶĂ �ĂŵƉĂŹĂ ďŝĞŶ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ



ϭϭ͗ϭͲϱ ʹ hŶ ĞŶĞŵŝŐŽ ĂƉĂƌĞŶƚĞŵĞŶƚĞ ŝŶǀĞŶĐŝďůĞ͕ ƉĞƌŽ �ĞƵƚĞƌŽŶŽŵŝŽ ϮϬ͗ϭ
ϭϭ͗ϲͲϵ ʹ >Ă WƌŽŵĞƐĂ ĚĞ �ŝŽƐ ŶŽ ĞůŝŵŝŶĂ͕ ŶŽ ŶŝĞŐĂ ůĂ ƉĂƌƚŝĐŝƉĂĐŝſŶ ŚƵŵĂŶĂ͘
ϭϭ͗ϭϮ͕ ϭϱ ʹ :ŽƐƵĠ ƵŶ ŵŽĚĞůŽ ĚĞ ƵŶ ƐŝĞƌǀŽ ĚĞ �ŝŽƐ
ϭϭ͗ϭϲͲϮϯ ʹ >Ă ĐŽŶƐƚĂŶĐŝĂ ĚĞ :ŽƐƵĠ ;�ǆŽĚŽ Ϯϯ͗ϮϵͲϯϬ͖ �ĞƵƚĞƌŽŶŽŵŝŽ ϳ͗ϮϮ

:ŽƐƵĠ Ǉ >Ă dŝĞƌƌĂ ŶŽ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ʹ ϭϯ͗ϭͲϳ Ǉ ϭϴ͗ϭͲϯ
ϭϯ͗ϭͲϲ ʹ >Ă ŵŽƌƚĂůŝĚĂĚ ĚĞ ůŽƐ ƐŝĞƌǀŽƐ ĚĞ �ŝŽƐ ŶŽ ĞƐƚŽƌďĂ Ğů ƉůĂŶ ĞƚĞƌŶŽ ĚĞ �ŝŽƐ͘
ZĞŐĂŹĂ Ă ůŽƐ ŚŝũŽƐ ĚĞ /ƐƌĂĞů ʹ ^ŽŵĞƚŝĚĂ ĞƋƵŝǀĂůĞ Ă ŶŽ ĐŽŶƋƵŝƐƚĂĚĂ

ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ &ŝĞů ĚĞ :ŽƐƵĠ ʹ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ;:ŽƐƵĠ ϭϰ͗ϲͲϭϱ͖ ϭϱ͗ϭϯͲϭϵͿ
>Ă ĨŝĚĞůŝĚĂĚ ĚĞ �ĂůĞď ʹ ͞ǇŽ ƐĞŐƵş ƉŽƌ ĐŽŵƉůĞƚŽ͙͟ ϭϰ͗ϴ͕ ϵ͕ ϭϰ ;^ĂĐŝĂƌƐĞ͕
ƐĂƚŝƐĨĂĐĞƌƐĞͿ

:ŽƐƵĠ ZĞƐŽůǀŝĞŶĚŽ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ĐŽŶ >Ă WĂůĂďƌĂ ĚĞ �ŝŽƐ ʹ ϭϳ͗ϰ͖ ϭϰͲϭϴ
EƷŵĞƌŽƐ Ϯϳ͗ϭͲϭϭͲ >Ă ƉĞƚŝĐŝſŶ ĚĞ ůĂƐ ŚŝũĂƐ ĚĞ �ĞůŽĨĞŚĂĚ ;ǀƐ͘ ϱͲϳͿ
EƷŵĞƌŽƐ ϯϲ͗ϭͲϭϮ ʹ DĄƐ ŝŶƐƚƌƵĐĐŝŽŶĞƐ ƐŽďƌĞ ůĂƐ ŚĞƌĞŶĐŝĂƐ ;ǀ͘ ϯͿ

:ŽƐƵĠ ʹ >ĂƐ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ͕ >ŽƐ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ Ǉ ůŽ ƋƵĞ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ Ă͙
;ϭϵ͗ϭϳ͕ Ϯϰ͕ ϯϮ͕ ϰϬͿ ʹ ;ϭϱ͗ϭϮ͖ �ĂƉşƚƵůŽƐ ϭϰ ʹ ϮϭͿ

�ĂŶĂĄŶ ZĞƉĂƌƚŝĚĂ ƉŽƌ ^ƵĞƌƚĞ ϭϰͲϭϵ ;�ů ƐŝƐƚĞŵĂ ĚĞ ĂƐŝŐŶĂĐŝſŶ ĚĞ ůŽƐ ƚĞƌƌŝƚŽƌŝŽƐ
ƐĞ ĞǆƉůŝĐĂ ĞŶ ϭϰ͗ϭͲϮ͕ ƐĞ ĐĂŵďŝſ Ğů ƐŝƐƚĞŵĂ ĐƵĂŶĚŽ :ŽƐƵĠ ƚƌĂƐůĂĚſ Ğů
ĐĂŵƉĂŵĞŶƚŽ Ă ^ŝůŽ͗ ^ĞĂŵŽƐ &ƵĞƌƚĞƐ͗ :ŽƐƵĠ͕ Ɖ͘ ϭϭϮ͖ ΂EƷŵĞƌŽƐ ϯϱ͗ϴ΃Ϳ͖ �ŝƵĚĂĚĞƐ
ĚĞ ZĞĨƵŐŝŽ ϮϬ ;EƷŵĞƌŽƐ ϯϱ͗ϵͲϮϴͿ͖ WĂƌĂ ůŽƐ >ĞǀŝƚĂƐ Ϯϭ ʹ ͙͞ƉĂƌĂ ĞŶƐĞŹĂƌ ůĂ >ĞǇ
Ăů ƉƵĞďůŽ Ǉ ƐĞƌ ƵŶĂ ďƵĞŶĂ ŝŶĨůƵĞŶĐŝĂ ĚĞŶƚƌŽ ĚĞ ĐĂĚĂ ƚƌŝďƵ͕͙͟^͘ &͘ :ŽƐƵĠ͕ Ɖ͘ ϭϮϬ͘
;EƷŵĞƌŽƐ ϯϱ͗ϭͲϴͿ
͞,ĂďşĂ ĐƵĂƌĞŶƚĂ Ǉ ŽĐŚŽ ĐŝƵĚĂĚĞƐ ůĞǀşƚŝĐĂƐ͕ ƐĞŝƐ ĚĞ ůĂƐ ĐƵĂůĞƐ ĞƌĂŶ ƚĂŵďŝĠŶ
ĐŝƵĚĂĚĞƐ ĚĞ ƌĞĨƵŐŝŽ͘͟ ;^͘&͘ :ŽƐƵĠ͕ Ɖ͘ ϭϮϭͿ
Ϯϭ͗ϰϱ ʹ >Ă ĨŝĚĞůŝĚĂĚ ĚĞ �ŝŽƐ

>ĂƐ WĂůĂďƌĂƐ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ĚĞ :ŽƐƵĠ Ă ůĂƐ �ŽƐ ƚƌŝďƵƐ Ǉ ŵĞĚŝŽ ʹ ϮϮ͗ϭͲϵ
�ĞƐƉƵĠƐ ĚĞ ŵĄƐ ĚĞ ϳ ĂŹŽƐ ƉŽĚşĂŶ ƌĞŐƌĞƐĂƌ Ă ƐƵ ƚŝĞƌƌĂ͘
^Ƶ �ŽŶƐĞũŽ ʹ ǀ͘ϱ
͞�ƐƚĞ ĞƌĂ ǇĂ Ğů ŽĐƚĂǀŽ ƌĞĐŽƌĚĂƚŽƌŝŽ ĞƌŝŐŝĚŽ ĞŶ �ĂŶĂĄŶ ʹ ϮϮ͗ϮϲͲϮϳ ;ϰ͗ϵ͕ ϮϬͲϮϰ͖
ϳ͗Ϯϲ͖ ϴ͗ϮϵͲϯϮ Ǉ ϭϬ͗Ϯϳ͟ ;^͘&͘ :ŽƐƵĠ͕ Ɖ͘ ϭϮϳͿ

:ŽƐƵĠ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ Ă ůŽƐ ĂŶĐŝĂŶŽƐ Ǉ Ă ůŽƐ ũĞĨĞƐ ĚĞ ůŽƐ ŝƐƌĂĞůŝƚĂƐ Ǉ ůŽƐ ĞǆŚŽƌƚĂďĂ Ă
ŶŽ ƚĞŶĞƌ ĐŽŵƵŶŝſŶ ĐŽŶ ůĂ ƉŽďůĂĐŝſŶ ŶĂƚŝǀĂ ;/ď͘ ǆǆŝŝŝ͘ :ŽƐƵĠ ϮϯͿ ;WƌŽǀ͘ ϭϯ͗ϭϴͿ ;Ϯ
�ŽƌŝŶƚŝŽƐ ϲ͗ϭϰͿ

͞�ů ĠŶĨĂƐŝƐ ĚĞ :ŽƐƵĠ ĞƐƚĂďĂ ĞŶ ůĂ ƉŽƐĞƐŝſŶ ĚĞ ůĂ ƚŝĞƌƌĂ ;ǀ͘ ϱͿ Ǉ ĞŶ Ğů ĚŝƐĨƌƵƚĞ ĚĞ
ƐƵƐ ďĞŶĚŝĐŝŽŶĞƐ ;ǀǀ͘ ϭϯ͕ ϭϱͲϭϲͿ͘ ^͘ &͘ :ŽƐƵĠ͕ Ɖ͘ ϭϯϰͿ



:ŽƐƵĠ ůĞ ĚŝŽ Ăů ƉƵĞďůŽ ƚƌĞƐ ƐſůŝĚŽƐ ŵŽƚŝǀŽƐ ƉĂƌĂ ŵĂŶƚĞŶĞƌƐĞ ĐŽŵŽ ƵŶ ƉƵĞďůŽ
ƐĞƉĂƌĂĚŽ Ǉ ƐŝƌǀŝĞŶĚŽ ĨŝĞůŵĞŶƚĞ Ăů ^ĞŹŽƌ͘ ;^͘ &͗ :ŽƐƵĠ͕ ƉƉ͘ ϭϯϱͲϭϯϲͿ

ϭ͘ >Ž ƋƵĞ Ğů ^ĞŹŽƌ ŚĂďşĂ ŚĞĐŚŽ ƉŽƌ /ƐƌĂĞů ;Ϯϯ͗ϯͲϰͿ
Ϯ͘ >Ž ƋƵĞ Ğů ^ĞŹŽƌ ůĞ ŚĂďşĂ ĚŝĐŚŽ Ă /ƐƌĂĞů ;Ϯϯ͗ϱͲϭϬͿ
ϯ͘ >Ž ƋƵĞ Ğů ^ĞŹŽƌ ŚĂƌşĂ ĐŽŶ /ƐƌĂĞů ;Ϯϯ͗ϭϭͲϭϲͿ

>ĂƐ ƚƌĞƐ ƉƌŝŶĐŝƉĂůĞƐ ĂŵŽŶĞƐƚĂĐŝŽŶĞƐ ;ĐŽŶƐĞũŽƐͿ ĚĞ :ŽƐƵĠ͗
ϭ͘ 'ƵĂƌĚĂƌ ůĂ WĂůĂďƌĂ ĚĞ �ŝŽƐ ;Ϯϯ͗ϲͿ
Ϯ͘ ^ĞŐƵŝƌ Ăů ^ĞŹŽƌ ;Ϯϯ͗ϴͿ
ϯ͘ �ŵĂƌ Ăů ^ĞŹŽƌ ;Ϯϯ͗ϭϭͿ

:ŽƐƵĠ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ůĂ ,ŝƐƚŽƌŝĂ ĚĞ ůĂ WƌŽƚĞĐĐŝſŶ ĚĞ :ĞŚŽǀĄ ĚĞ ^Ƶ WƵĞďůŽ Ǉ ĚĞ >Ă
WƌŽŵĞƐĂ ĚĞ ůĂ dŝĞƌƌĂ ;Ϯϰ͗ϭͲϭϯͿ

͞>ŽƐ ƋƵĞ ŶŽ ƐĞ ĂĐƵĞƌĚĂŶ ĚĞů ƉĂƐĂĚŽ ĞƐƚĄŶ ĐŽŶĚĞŶĂĚŽƐ Ă ƌĞƉĞƚŝƌůŽ͟ ;^͘&͗͘ :ŽƐƵĠ͕
Ɖ͘ ϭϯϴͿ
^ŝƋƵĞŵ ĨƵĞ Ğů ůƵŐĂƌ ĚŽŶĚĞ �ŝŽƐ ŚĂďşĂ ƉƌŽŵĞƚŝĚŽ Ă �ďƌĂŚĂŵ Ǉ ƐƵƐ
ĚĞƐĐĞŶĚŝĞŶƚĞƐ ƋƵĞ ŚĞƌĞĚĂƌşĂŶ ůĂ ƚŝĞƌƌĂ ;'ĞŶ͘ ϭϮ͗ϲ͕ϳͿ͟ ^͘ &͗ :ŽƐƵĠ͕ Ɖ͘ ϭϯϴ

ϭ͘ �ŝŽƐ ŚĂďşĂ ĞƐĐŽŐŝĚŽ Ă /ƐƌĂĞů ʹ Ϯϰ͗ϭͲϰ ;ϭ ZĞǇĞƐ ϴ͗ϰϭͲϰϯͿ
Ϯ͘ �ŝŽƐ ŚĂďşĂ ůŝďƌĂĚŽ Ă /ƐƌĂĞů ʹ Ϯϰ͗ϱͲϳ
ϯ͘ �ŝŽƐ ŚĂďşĂ ŐƵŝĂĚŽ Ă /ƐƌĂĞů ʹ Ϯϰ͗ϴͲϭϬ
ϰ͘ �ŝŽƐ ůĞƐ ŚĂďşĂ ĚĂĚŽ ƐƵ ƚŝĞƌƌĂ ʹ Ϯϰ͗ϭϭͲϭϯ ;^͘ &͘ :ŽƐƵĠ͕ ƉƉ͘ ϭϯϴͲϭϰϬͿ

:ŽƐƵĠ ƵŶ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ʹ Ϯϰ͗ϭϰͲϮϰ ;WƌŽǀ͘ ϭϯ͗ϭϴͿ

:ŽƐƵĠ ʹ ^Ƶ ĚĞŵĂŶĚĂ ;ϭϰ͕ ϭϱͿ
/ƐƌĂĞů ʹ ^Ƶ ĚĞĐŝƐŝſŶ ;ϭϲͲϭϴͿ

:ŽƐƵĠ ʹ ^Ƶ ƉƌĞĐĂƵĐŝſŶ ;ϭϵͲϮϬͿ
/ƐƌĂĞů ʹ ^Ƶ ƉƌŽŵĞƐĂ ;ϮϭͿ

:ŽƐƵĠ ʹ ^Ƶ ŝŶƚĞƌƌŽŐĂĐŝſŶ ;ϮϮǐͿ
/ƐƌĂĞů ʹ ^Ƶ ƌĞĂĨŝƌŵĂĐŝſŶ ;ϮϮďͿ

:ŽƐƵĠ ʹ ^Ƶ ĚĞŵĂŶĚĂ ;ϮϯͿ
/ƐƌĂĞů ʹ ^Ƶ ĚĞĐŝƐŝſŶ ;ϮϰͿ

͎YƵĠ ƚŝƉŽ ĚĞ �ŽŵƉƌŽŵŝƐŽ ĨƵĞ͍



ϭ͘ >ſŐŝĐŽ ʹ ǀ͘ ϭϰǐ ʹ ͞�ŚŽƌĂ͕ ƉƵĞƐ͟ ʹ ƵŶĂ ƌĞƐƉƵĞƐƚĂ Ă ůĂ ůƵǌ ĚĞ ůĂ ŐƌĂĐŝĂ ƌĞĐŝďŝĚĂ
;ǀƐ͘ ϮͲϭϯͿ

Ϯ͘ �ǆĐůƵƐŝǀŽ ʹ ǀƐ͘ ϭϰď ʹ ϭϱ͕ Ϯϯ ʹ >Ă ƉĂůĂďƌĂ ͞ƐĞƌǀŝƌ͟ ĂƉĂƌĞĐĞ ϳ ǀĞĐĞƐ͘ /ƐƌĂĞů
ƚŝĞŶĞ ƋƵĞ ĚĞĐŝĚŝƌ Ă ƋƵŝĞŶ ƋƵŝĞƌĞ ƐĞƌǀŝƌ͘

ϯ͘ �ĂƵƚĞůŽƐŽ ʹ ǀƐ͘ ϭϲͲϭϵ ʹ ͞EŽ ƉŽĚƌĠŝƐ͙͟ ;>ƵĐĂƐ ϭϰ͗Ϯϲ͕ Ϯϳ͕ ϯϯ͖ ŵĄƐ ďŝĞŶ
ĚĞďĞŵŽƐ ĐĂůĐƵůĂƌ ůŽƐ ŐĂƐƚŽƐ ʹ ǀ͘ ϮϴͿ

:ŽƐƵĠ͗ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ĚĞ ƵŶ WĂĐƚŽ ʹ Ϯϰ͗ϮϱͲϮϴ

�Ŷ ^ŝƋƵĞŵ ʹ �ů ůƵŐĂƌ ĚŽŶĚĞ �ďƌĂŚĂŵ ƌĞĐŝďŝſ ůĂ ƉƌŽŵĞƐĂ ĚĞ ůĂ ƚŝĞƌƌĂ͘
>Ă ŝŵƉŽƌƚĂŶĐŝĂ ĚĞ ŚĂĐĞƌ ƉĂĐƚŽƐ ;ĞŶ Ğů ŵĂƚƌŝŵŽŶŝŽ͕ ĞŶ ůĂ ŝŐůĞƐŝĂ͙Ϳ
�ů ŶŽǀĞŶŽ Ǉ ƷůƚŝŵŽ ŵŽŶƵŵĞŶƚŽ ĐŽŶŵĞŵŽƌĂƚŝǀŽ

:ŽƐƵĠ͗ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ĚŝĞǌ ĂŹŽƐ Ǉ ͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺͺ ĐŽŵŽ ƐŝĞƌǀŽ ĚĞ :ĞŚŽǀĄ ʹ Ϯϰ͗ϮϵͲϯϭ

^Ƶ �ĞŵĞŶƚĞƌŝŽ ʹ ǀ͘ ϯϬ
^Ƶ /ŶĨůƵĞŶĐŝĂ ʹ ǀ͘ ϯϭ
�ĞďĞŵŽƐ ůƵĐŚĂƌ ƉŽƌ ƚĞƌŵŝŶĂƌ �/�E͘ ;DĂƚĞŽ Ϯϱ͗ϮϯͿ



ZĞĐƵƌƐŽƐ �ŽŶƐƵůƚĂĚŽƐ Ǉ �ŝƚĂĚŽƐ

�ŝďůĞŚƵď͘ĐŽŵ͘ ,ĞďƌĞǁ dĞǆƚ͗ tĞƐƚŵŝŶŝƐƚĞƌ >ĞŶŝŶŐƌĂĚ �ŽĚĞǆ͘

�ŽƵƚĞƌ͕ ,ƵŐŽ͘ �ƌĞĐĞĚ͘ĐŚ͘ ͞DŽŝƐĠƐ Ǉ :ŽƐƵĠ͟ Ɖ͘ϭϱ͕ ϮϬϭϳ͘

�ĂǀŝƐ͕ �ĂůĞ ZĂůƉŚ͘ ͞:ŽƐŚƵĂ͟ �ŚƌŝƐƚŝĂŶ &ŽĐƵƐ WƵďůŝĐĂƚŝŽŶƐ͕ 'ƌĂŶĚ ZĂƉŝĚƐ͕ DŝĐŚŝŐĂŶ͕ ϭϵϵϲ͘

�ǇĞƌ͕ �ŚĂƌůĞƐ Θ DĞƌƌŝůů �ƵŐĞŶĞ͘ ͞KůĚ dĞƐƚĂŵĞŶƚ ^ƵƌǀĞǇ͘͟ dŚŽŵĂƐ EĞůƐŽŶ WƵďůŝƐŚĞƌƐ͕ EĂƐŚǀŝůůĞ͕ dE͕
ϮϬϬϭ

'Ğƚǌ͕ 'ĞŶĞ �͘ ͞:ŽƐŚƵĂ͟ >ŝǀŝŶŐ ĂƐ Ă �ŽŶƐŝƐƚĞŶƚ ZŽůĞ DŽĚĞů͘ �ƌŽĂĚŚĂŵ Θ ,ŽůŵĂŶ
WƵďůŝƐŚĞƌƐ͕ EĂƐŚǀŝůůĞ͕ dĞŶŶĞƐĞĞ͕ ϭϵϵϱ

'Žƚ YƵĞƐƚŝŽƐ͘ ͞YƵĠ ƉŽĚĞŵŽƐ ĂƉƌĞŶĚĞƌ ĚĞ ůĂ ǀŝĚĂ ĚĞ :ŽƐƵĠ͟

'ŽǁĞƌ͕ ZĂůƉŚ͘ ͞EƵĞǀŽ DĂŶƵĂů ĚĞ hƐŽƐ Ǉ �ŽƐƚƵŵďƌĞƐ ĚĞ ůŽƐ dŝĞŵƉŽƐ �şďůŝĐŽƐ͘͟ �ĚŝƚŽƌŝĂů WŽƌƚĂǀŽǌ͕
'ƌĂŶĚ ZĂƉŝĚƐ DŝĐŚŝŐĂŶ͘ ϭϵϵϰ

,ĂƌƌŝƐŽŶ͕ ZŽůĂŶĚ <ĞŶŶĞƚŚ͘ ͞/ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ ƚŽ ƚŚĞ KůĚ dĞƐƚĂŵĞŶƚ͘͟ tŝůůŝĂŵ �͘ �ĞƌĚŵĂŶƐ WƵďůŝƐŚŝŶŐ͕
'ƌĂŶĚ ZĂƉŝĚƐ͕ DŝĐŚŝŐĂŶ͕ ϭϵϳϯ

ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ďŝďůŝĂǀŝĚĂ͘ĐŽŵͬũŽƐƵĞͬ

:ĞǁŝƐŚ sŝƌƚƵĂů >ŝďƌĂƌǇ͘ ͞:ŽƐŚƵĂ ďĞŶ EƵŶ͟

>ŝďƌŽ ĚĞ :ŽƐƵĠ͘ /ŐůĞƐŝĂ �ǀĂŶŐĠůŝĐĂ WƵĞďůŽ EƵĞǀŽ͘ DĂĚƌŝĚ͕ �ƐƉĂŹĂ

WŽƌƚĂů �şďůŝĐĂ͗ dĞŽůŽŐşĂ Ğ ,ŝƐƚŽƌŝĂ͘ ͞WŽƌƋƵĞ ůůĂŵſ �ŝŽƐ :ŽƐƵĠ͕͟ ƉŽƌ �ĂƌůŽƐ ^ĂůĂǌĂƌ͘ &ĞďƌĞƌŽ Ϯϱ͕ ϮϬϬϴ͘

^ĂŶƚĂ �ŝďůŝĂ͕ ZĞŝŶĂ sĂůĞƌĂ ϭϵϲϬ͘ ^ŽĐŝĞĚĂĚ �şďůŝĐĂ hŶŝĚĂƐ͘ ϮϬϭϲ

hƚůĞǇ͕ �Žď͕ h^d�� Wh��� �Ed�E��Z >� �/�>/�͗ >Ă �ŽŶƋƵŝƐƚĂ ĚĞ >Ă dŝĞƌƌĂ WƌŽŵĞƚŝĚĂ͗ :K^h�͖ ƉŽƌ
WZK&�^KZ �� ,�ZD�E�hd/�� ;/Ed�ZWZ�d��/ME �1�>/��Ϳ ^ĞƌŝĞ ĚĞ �ŽŵĞŶƚĂƌŝŽƐ ĚĞ �ƐƚƵĚŝŽͲ'ƵşĂ͕
�ŶƚŝŐƵŽ dĞƐƚĂŵĞŶƚŽ͕ sŽů͘ ϰ͕ �ŝďůĞ >ĞƐƐŽŶƐ /ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů͖ DĂƌƐŚĂůů͕ dĞǆĂƐ ϮϬϬϴ

tŝĞƌƐďĞ͕ tĂƌƌĞŶ t͕͘ ͞^ĞĂŵŽƐ &ƵĞƌƚĞƐ͗ :ŽƐƵĠ͟ �ĚŝƚŽƌŝĂů WŽƌƚĂǀŽǌ͘ 'ƌĂŶĚ ZĂƉŝĚƐ͕ DŝĐŚŝŐĂŶ͕ ϭϵϵϯ

https://www.bibliavida.com/josue/
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